
日
本
経
済
の
回
顧
と
展
望

　

２
０
１
４
年
４
月
に
実
施
さ
れ
た
消

費
税
率
引
き
上
げ
（
５
％
↓
８
％
）
を

機
に
落
ち
込
ん
だ
日
本
の
景
気
は
１
年

近
く
緩
や
か
な
も
の
に
止
ま
っ
て
い
た

が
、
15
年
４
月
に
は
持
ち
直
し
に
転
じ

た
。
し
か
し
、
そ
の
後
は
や
や
力
強
さ

を
欠
い
て
い
る
。
原
因
は
中
国
経
済
の

減
速
や
、
そ
の
影
響
を
受
け
た
東
南
ア

ジ
ア
諸
国
向
け
輸
出
が
伸
び
悩
ん
だ
こ

と
な
ど
に
あ
る
。

　

た
だ
し
、
今
後
の
日
本
経
済
を
展
望

す
る
と
、
以
下
の
二
つ
の
理
由
か
ら
、

ア
ッ
プ
ダ
ウ
ン
は
あ
る
と
し
て
も
緩
や

か
な
回
復
が
続
き
、
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
均

せ
ば
年
率
１
〜
２
％
前
後
で
推
移
す
る

も
の
と
思
わ
れ
る
。

　

そ
の
第
１
の
理
由
は
、
日
本
経
済
が

大
き
く
依
存
し
て
い
る
ア
メ
リ
カ
経
済

が
着
実
に
拡
大
を
続
け
る
と
み
ら
れ
る

こ
と
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
経
済
は
こ
の

５
年
間
お
お
む
ね
２
％
台
の
成
長
を
続

け
て
き
た
。
こ
う
し
た
方
向
に
大
き
な

変
化
が
な
い
限
り
日
本
か
ら
の
輸

出
が
増
え
日
本
経
済
を
牽
引
す
る

だ
ろ
う
。

　

第
２
の
理
由
は
、
原
油
価
格
低

下
の
影
響
が
徐
々
に
家
計
に
も
浸

透
し
、
消
費
需
要
の
増
加
を
通
じ

て
日
本
経
済
に
プ
ラ
ス
の
影
響
を

与
え
る
こ
と
が
期
待
で
き
る
こ
と

で
あ
る
。
今
後
も
２
〜
３
年
は
低

位
の
原
油
価
格
が
続
く
可
能
性
が

あ
る
。
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
海
外
に
大

き
く
依
存
し
て
い
る
日
本
に
と
っ

て
は
久
方
ぶ
り
の
「
フ
ォ
ロ
ー
の

風
」
で
あ
る
。
た
だ
し
、
次
の
三

つ
の
リ
ス
ク
に
は
特
に
注
意
が
必

要
で
、
そ
れ
ら
を
図
に
す
る
と
図

１
の
よ
う
に
な
る
。

　

第
１
の
リ
ス
ク
は
、
中
国
経
済

の
ハ
ー
ド
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
リ
ス

ク
で
あ
る
。
中
国
経
済
は
リ
ー
マ

ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
積
極
的
な
財
政
支
出

の
結
果
、
重
厚
長
大
型
の
国
有
企
業
を

中
心
に
深
刻
な
設
備
過
剰
の
状
態
に
あ

る
。
過
剰
設
備
は
供
給
増
加
を
も
た
ら

し
、製
品
価
格
は
下
落
を
続
け
て
い
る
。

不
動
産
や
株
式
の
価
格
は
政
府
の
価
格

支
持
策
等
に
支
え
ら
れ
て
小
康
を
保
っ

て
い
る
が
、
需
給
バ
ラ
ン
ス
が
崩
れ
、

価
格
が
急
落
す
る
リ
ス
ク
を
念
頭
に
置

い
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

　

第
２
の
リ
ス
ク
は
、
ア
メ
リ
カ
の
金

融
引
き
締
め
が
新
興
国
に
流
れ
て
い
る

資
金
を
タ
イ
ト
化
さ
せ
、
世
界
経
済
の

成
長
力
を
弱
め
る
リ
ス
ク
で
あ
る
。
ア

メ
リ
カ
経
済
が
金
融
引
き
締
め
に
よ
っ

て
大
き
く
減
速
す
る
可
能
性
は
小
さ
い

が
、
ア
メ
リ
カ
資
本
に
依
存
し
て
い
る

新
興
国
に
思
わ
ぬ
信
用
収
縮
の
影
響
が

出
て
く
る
リ
ス
ク
も
想
定
し
て
お
く
必

要
が
あ
る
。

　

第
３
の
リ
ス
ク
は
、
中
東
や
ア
フ
リ

カ
地
域
等
で
深
刻
化
し
て
い
る
テ
ロ
リ

ス
ト
集
団
に
よ
る
破
壊
行
為
が
世
界
経

済
に
与
え
る
影
響
で
、
旅
行
、
消
費
、

海
外
活
動
等
を
萎
縮
さ
せ
る
可
能
性
が

あ
る
。
２
０
０
１
年
に
ア
メ
リ
カ
で
起

き
た
同
時
多
発
テ
ロ
事
件
（
い
わ
ゆ
る

９
・
11
）
の
際
に
は
、
ア
メ
リ
カ
の
実

質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
４
％
台
か
ら
１
％
台
に
落

ち
込
ん
だ
。
当
時
は
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
崩
壊

の
影
響
も
あ
り
、
全
て
が
テ
ロ
事
件
に

起
因
す
る
も
の
で
は
な
か
っ
た
が
、
こ

　日本経済の先行きを展望したとき、大きなリスクとして中国経済の悪化、アメリカの
金融引き締めの影響などがある。しかし、アメリカ経済が今後も順調に拡大を続け、
原油価格も低位で推移するなら、今後2～3年は1～2％前後の成長を期待できるだろう。
ただし、日本経済の豊かさを示すと考えられる指標（新「採算性指数」）を作り、その
変動要因について考えてみると、採算性指数を改善させるような動きはまだ限定的で、
日本経済が真に元気を取り戻すためには抜本的な対応が必要である。

新年経済展望

日本経済が元気になる条件

中国のハードランディング

日本経済

エネルギー

イスラム系テロリスト
集団によるテロリスク

アメリカの金融引き締め
で新興国経済が萎縮

中東産原油価格
低下のメリット

米・シェールオイル
の増産

求められるイノベーション、高付加価値経営
（IT、ナノ、バイオ、高付加価値商品の創出等）

図 １　日本経済のリスクと今後重要な視点



う
し
た
事
件
が
マ
イ
ン
ド
面

の
悪
化
を
通
じ
て
経
済
成
長

の
足
か
せ
に
な
る
可
能
性
も

あ
る
。

本
当
の「
豊
か
さ
」を

あ
ら
わ
す
指
標
か
ら

み
た
日
本
経
済

　

ま
た
、
幸
い
に
し
て
前
述

の
三
つ
の
リ
ス
ク
が
顕
在
化

せ
ず
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
が
順
調
に
増

え
れ
ば
日
本
経
済
を
覆
っ
て

い
る
「
閉
塞
感
」
が
解
消
し

「
豊
か
さ
」
を
実
感
で
き
る

か
と
い
う
と
、
残
念
な
が
ら

答
え
は
「
否
」
で
あ
る
。

　

そ
こ
で
以
下
で
は
、
個
人

や
企
業
だ
け
で
な
く
一
国
経

済
に
お
い
て
も
「
豊
か
さ
」

を
客
観
的
に
測
定
で
き
る
指

標
と
し
て
「
採
算
性
指
数
」

を
考
え
て
み
た
。
こ
の
指
数

は
、
内
閣
府
が
公
表
し
て
い

る
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ
と
総

需
要
デ
フ
レ
ー
タ
さ
え
あ
れ

ば
計
算
で
き
る
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ

フ
レ
ー
タ
は
国
内
物
価
指

数
、
総
需
要
デ
フ
レ
ー
タ
は

そ
れ
に
輸
入
デ
フ
レ
ー
タ
を

加
え
た
物
価
指
数
で
、「
採

算
性
指
数
」
は
前
者
を
後
者

で
割
っ
た
も
の
で
あ
る
。

　

と
は
い
え
、「
採
算
性
指
数
」
と
い
う

概
念
が
こ
れ
ま
で
世
の
中
に
な
か
っ
た

わ
け
で
は
な
い
。
た
と
え
ば
、
将
来
得

る
こ
と
の
で
き
る
家
賃
収
入
に
よ
っ
て

貸
家
の
建
造
費
用
を
ど
の
く
ら
い
賄
う

こ
と
が
で
き
る
か
（
採
算
が
取
れ
る
か
）

を
計
測
す
る
際
に
こ
の
考
え
方
が
用
い

ら
れ
て
き
た
。
将
来
得
ら
れ
る
家
賃
収

入
が
１
千
万
円
、
建
造
コ
ス
ト
が
８
０

０
万
円
な
ら
、そ
の
比
率
は
１
・
25
（
＝

1,000

÷800

）
と
１
を
上
回
る
の
で
採

算
が
取
れ
る
。
し
か
し
、
建
造
コ
ス
ト

が
１
２
０
０
万
円
に
上
昇
す
る
と
比
率

は
０
・
83
（
＝1,000

÷1,200

）
と
１

を
下
回
り
採
算
は
悪
化
す
る
。
こ
の
考

え
方
を
一
国
経
済
に
応
用
し
た
だ
け
で

あ
る
。

　

つ
ま
り
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
企
業
や
個
人
が

作
り
出
し
た
富
（
付
加
価
値
）
の
総
額

で
、
企
業
収
益
や
賃
金
と
し
て
分
配
さ

れ
る
。
こ
の
た
め
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ

は
日
本
経
済
全
体
の
収
入
と
い
う
意
味

で
家
賃
収
入
に
相
当
す
る
物
価
で
あ
る
。

こ
れ
に
対
し
総
需
要
デ
フ
レ
ー
タ
は
、

Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ
と
輸
入
物
価
の
合

計
で
、
自
国
と
海
外
に
支
払
う
コ
ス
ト

の
た
め
、
建
造
コ
ス
ト
に
相
当
す
る
物

価
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ

フ
レ
ー
タ
を
総
需
要
デ
フ
レ
ー
タ
で
割

っ
た
比
率
は
一
国
経
済
の
採
算
性
を
あ

ら
わ
す
こ
と
に
な
る
。

　

図
2
は
、
こ
の
よ
う
な
考
え
方
に
立

っ
て
計
算
し
た
日
本
の
採
算
性
指
数

で
、
２
０
１
０
年
＝
１
０
０
の
指
数
に

し
て
あ
る
。
採
算
性
指
数
は
、
リ
ー
マ

ン
シ
ョ
ッ
ク
が
発
生
し
た
08
年
７
〜
９

月
期
を
底
に
一
時
急
回
復
（
急
上
昇
）

し
た
が
、
ほ
と
ん
ど
の
期
間
で
は
悪
化

（
低
下
）
を
続
け
て
き
た
。
そ
れ
が
最

近
に
な
っ
て
再
び
少
し
回
復
（
上
昇
）

し
て
き
た
。

　

日
本
の
採
算
性
指
数
が
す
う
勢
と
し

て
悪
化
（
低
下
）
を
続
け
た
の
は
、
分

子
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ
の
低
下
幅
の

方
が
分
母
の
総
需
要
デ
フ
レ
ー
タ
の
低

下
幅
よ
り
も
大
き
か
っ
た
た
め
で
、
そ

の
原
因
は
次
の
２
点
に
あ
っ
た
。

　

第
１
は
、
原
油
価
格
の
上
昇
等
に
よ

っ
て
海
外
の
輸
入
物
価
が
上
昇
し
た
結

果
、
海
外
に
支
払
わ
な
く
て
は
な
ら
な

い
コ
ス
ト
が
増
加
し
、
企
業
収
益
や
賃

金
の
圧
縮
を
迫
ら
れ
た
こ
と
で
あ
る
。

単
純
に
言
え
ば
、
日
本
が
そ
れ
だ
け
貧

し
く
な
っ
た
た
め
で
あ
る
。

　

第
２
は
、
輸
出
物
価
の
上
昇
が
輸
入

物
価
の
上
昇
を
カ
バ
ー
で
き
な
か
っ
た

こ
と
で
あ
る
。
な
ぜ
輸
出
物
価
が
十
分

に
上
昇
し
な
か
っ
た
か
と
い
う
と
、
主

因
は
輸
出
に
占
め
る
電
気
機
械
の
ウ
ェ

イ
ト
が
高
か
っ
た
た
め
で
あ
る
。
電
気

機
械
の
価
格
は
Ｉ
Ｔ
化
の
流
れ
の
中
で

半
値
以
下
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
。一
方
、

日
本
の
輸
出
に
占
め
る
電
気
機
械
の
ウ

ェ
イ
ト
は
２
０
０
０
年
で
は
27
％
と
全

データ出所：内閣府

採算性指数（＝GDPデフレータ÷総需要デフレータ）
GDPデフレータ（＝名目GDP÷実質GDP）
総需要デフレータ（＝名目総需要÷実質総需要）

採算性指数（＝GDPデフレータ÷総需要デフレータ）  a
日本のドル建て輸出物価÷アメリカのドル建て輸出物価  b
原油価格（円建て）、右軸・逆目盛  c

95
97
99
101
103
105
107
109
111
113
115

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
08年7-9月期 75

85

95

105

115

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

0

50

100

150

200

aとbの相関係数：0.914
aとcの相関係数：0.718

10年＝100 10年＝100

（年） （年）

08年4-6月期

 図 2　GDPデフレータを総需要デフレータで割った採算性指数

データ出所：内閣府、日本銀行、米商務省、Wall Street Journal

図 3　採算性指数の変動要因



体
の
約
３
割
を
占
め
て
い
て
、
14
年
で

も
17
％
を
占
め
て
い
た
（
ア
メ
リ
カ
は

同
じ
期
間
で
７
↓
３
％
）。
日
本
は
ウ

ェ
イ
ト
の
高
い
製
品
の
価
格
が
大
幅
に

下
落
し
た
た
め
、
輸
出
物
価
を
十
分
引

き
上
げ
る
こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
わ
け

で
あ
る
。

　

ち
な
み
に
、
図
3
に
あ
る
よ
う
に
、

採
算
性
指
数
を
円
建
て
原
油
価
格
（
逆

目
盛
）
と
並
べ
て
み
る
と
ほ
と
ん
ど
同

じ
タ
イ
ミ
ン
グ
で
変
化
し
て
き
た
。
最

近
の
採
算
性
指
数
の
改
善
（
上
昇
）
も
、

２
０
１
４
年
末
以
降
の
原
油
価
格
の
大

幅
低
下
（
１
０
０
ド
ル
╱
バ
レ
ル
↓
約

30
〜
40
ド
ル
╱
バ
レ
ル
）
に
よ
る
と
こ

ろ
が
大
き
い
。

　

ま
た
、
採
算
性
指
数
を
、
日
本
の
輸

出
物
価
を
ア
メ
リ
カ
の
輸
出
物
価
（
い

ず
れ
も
ド
ル
建
て
）
で
割
っ
た
指
数
と

並
べ
て
み
る
と
大
体
似
た
動
き
に
な
っ

て
い
る
。
ド
ル
建
て
輸
出
物
価
は
競
合

国
間
の
競
争
で
決
ま
る
た
め
、
輸
出
物

価
を
他
国
と
比
較
す
る
と
日
本
の
輸
出

物
価
が
十
分
に
上
昇
し
切
れ
な
か
っ
た

姿
が
見
て
取
れ
る
。

日
本
の
採
算
性
指
数
の

国
際
比
較

　

採
算
性
指
数
の
理
解
を
深
め
る
た
め

に
は
他
国
と
比
較
す
る
の
も
有
益
で
あ

る
。
図
４-

１
は
日
本
、
図
４-

２
は

ア
メ
リ
カ
、
図
４-

３
は
ド
イ
ツ
の
採

算
性
指
数
を
比
較
し
た
も
の
で

あ
る
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
統
計
な
ど
で
は

分
か
ら
な
い
各
国
固
有
の
採
算

性
の
軌
跡
が
見
て
取
れ
る
。

　

ま
ず
、
日
本
の
採
算
性
指
数

は
高
度
成
長
期
に
は
順
調
に
上

昇
を
続
け
た
が
、
２
度
の
石
油

危
機
で
大
幅
に
落
ち
込
ん
だ
。

１
９
８
０
年
代
後
半
に
は
原
油

価
格
の
大
幅
低
下
に
よ
っ
て
急

回
復
し
90
年
末
頃
ま
で
高
い
水

準
に
あ
っ
た
。
と
こ
ろ
が
、
２

０
０
０
年
代
に
入
る
と
交
易
条

件
の
す
う
勢
的
な
悪
化
を
主
因

に
低
下
を
続
け
、
リ
ー
マ
ン
シ

ョ
ッ
ク
で
大
き
く
落
ち
込
み
、

そ
の
後
非
常
に
低
い
水
準
に
あ

っ
た
。
交
易
条
件
は
輸
出
物
価

を
輸
入
物
価
で
割
っ
た
比
率

で
、
分
子
の
輸
出
物
価
が
前
述

の
よ
う
な
競
争
力
の
低
下
に
よ

っ
て
十
分
に
上
昇
で
き
な
か
っ

た
う
え
、
分
母
の
輸
入
物
価
は

原
油
価
格
の
高
騰
に
よ
り
大
幅

に
上
昇
し
た
。
こ
の
た
め
交
易

条
件
は
１
９
６
０
年
以
降
50
年

強
の
間
に
54
％
も
低
下（
悪
化
）

し
た
。

　

ア
メ
リ
カ
の
採
算
性
指
数

は
、
日
本
に
比
べ
る
と
ア
ッ
プ

ダ
ウ
ン
の
幅
が
小
さ
く
、
現
在

は
最
も
高
い
水
準
に
あ
る
。
ア

メ
リ
カ
も
１
９
７
０
年
代
と
80
年
代
の

石
油
危
機
の
際
に
は
交
易
条
件
が
悪
化

し
採
算
性
指
数
が
低
下
し
た
。し
か
し
、

エ
ネ
ル
ギ
ー
に
対
す
る
依
存
度
が
低
か

っ
た
た
め
落
ち
込
み
は
小
さ
か
っ
た
。

た
だ
、
そ
の
後
の
回
復
の
テ
ン
ポ
は
緩

や
か
で
、
１
９
８
０
年
代
の
日
本
経
済

の
高
い
水
準
に
比
べ
る
と
大
き
な
違
い

が
あ
っ
た
。
80
年
代
後
半
に
「
ジ
ャ
パ

ン 

ア
ズ 

ナ
ン
バ
ー
ワ
ン
」
と
日
本
を

讃
え
る
声
が
強
ま
っ
た
が
、
そ
の
こ
と

は
当
時
の
ア
メ
リ
カ
と
日
本
の
採
算
性

指
数
の
レ
ベ
ル
の
差
か
ら
も
窺
い
知
る

こ
と
が
で
き
る
。
し
か
し
、
２
０
０
０

年
代
に
入
っ
て
か
ら
の
ア
メ
リ
カ
の
交

易
条
件
の
悪
化
は
軽
微
で
、
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
に
よ
る
落
ち
込
み
は
震
源
国

で
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
日
本
よ
り
小

さ
か
っ
た
。
な
ぜ
、
１
９
９
０
年
代
後

半
以
降
の
ア
メ
リ
カ
の
交
易
条
件
の
悪

化
幅
が
日
本
に
比
べ
て
小
さ
か
っ
た
か

と
い
う
と
、
理
由
は
三
つ
あ
っ
た
。
第

１
の
理
由
は
、
原
油
の
輸
入
依
存
度
が

日
本
に
比
べ
て
低
か
っ
た
た
め
、
２
０

０
０
年
代
に
生
じ
た
原
油
価
格
の
大
幅

上
昇
の
影
響
を
日
本
ほ
ど
受
け
な
か
っ

た
こ
と
で
あ
る
。
２
０
１
０
年
頃
か
ら

は
シ
ェ
ー
ル
オ
イ
ル
の
生
産
が
本
格
化

し
、
供
給
国
と
し
て
高
値
原
油
の
恩
恵

を
受
け
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
も
幸
い

し
た
。
第
２
の
理
由
は
、
日
本
の
場
合

に
は
前
述
の
よ
う
に
電
気
機
械
の
輸
出

図 ４-１　日本の採算性指数 図 4-2　アメリカの採算性指数 図 4-3　ドイツの採算性指数

データ出所：内閣府 データ出所：米商務省 データ出所：独連邦統計局
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ウ
ェ
イ
ト
が
高
く
、
世
界
的
な
Ｉ
Ｔ
化

の
流
れ
の
中
で
価
格
下
落
の
波
に
呑
み

込
ま
れ
て
き
た
こ
と
で
あ
る
。
日
本
で

は
電
気
機
械
以
外
の
業
界
が
採
算
意
識

の
乏
し
い
ま
ま
輸
出
数
量
の
増
加
に
過

度
に
力
を
入
れ
て
き
た
こ
と
も
そ
れ
に

拍
車
を
か
け
た
。
第
３
の
理
由
は
、
ア

メ
リ
カ
は
１
９
８
０
年
代
に
日
本
経
済

の
後
塵
を
拝
し
た
こ
と
を
教
訓
に
、
付

加
価
値
の
高
い
商
品
を
「
創
る
」
体
制

を
整
え
た
こ
と
で
あ
る
。
マ
イ
ク
ロ
ソ

フ
ト
や
ア
ッ
プ
ル
な
ど
は
そ
の
典
型
で

あ
る
。

　

ド
イ
ツ
の
採
算
性
指
数
も
、
す
う
勢

と
し
て
み
る
と
右
肩
上
が
り
で
、
今
の

水
準
は
他
の
時
期
を
大
き
く
上
回
っ
て

い
る
。
ド
イ
ツ
も
石
油
危
機
の
際
に
は

採
算
性
指
数
が
大
幅
に
落
ち
込
ん
だ
が
、

そ
の
後
は
着
実
に
上
昇
を
続
け
て
き
た
。

１
９
８
９
年
に
ベ
ル
リ
ン
の
壁
が
崩
壊
、

翌
90
年
に
は
東
西
ド
イ
ツ
が
統
合
し
た

結
果
、
一
時
的
に
上
昇
テ
ン
ポ
は
鈍
化

し
た
。
し
か
し
、
１
９
９
９
年
の
ユ
ー

ロ
圏
加
盟
も
フ
ォ
ロ
ー
の
風
に
な
り
、

順
調
に
上
昇
を
続
け
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
に
見
て
い
く
と
、
採
算
性

指
数
は
一
国
経
済
の
「
豊
か
さ
」
を
あ

ら
わ
す
と
と
も
に
、「
景
況
指
数
」
と

も
言
う
べ
き
も
の
で
、
こ
の
値
を
上
昇

（
改
善
）
さ
せ
る
こ
と
が
日
本
経
済
を

活
性
化
さ
せ
る
重
要
な
ポ
イ
ン
ト
で
あ

る
こ
と
が
わ
か
る
。

採
算
性
指
数
を
引
き
上
げ
る（
改
善

さ
せ
る
）た
め
の
３
つ
の
ル
ー
ト

　

で
は
、
ど
う
す
れ
ば
採
算
性
指
数
を

改
善
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
る
の
か
。
採

算
性
指
数
は
輸
入
物
価
、
実
質
輸
入
比

率
（
＝
実
質
輸
入
÷
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
）、

Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ
の
三
つ
の
指
標
に

分
解
で
き
る
（
注
）。
し
た
が
っ
て
、

そ
れ
ら
三
つ
の
指
標
を
改
善
さ
せ
れ
ば

良
い
。
①
輸
入
物
価
の
上
昇
は
採
算
性

指
数
を
悪
化
さ
せ
、
低
下
は
採
算
性
指

数
を
好
転
さ
せ
る
、 

②
実
質
輸
入
比
率

は
、
日
本
の
よ
う
に
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格

の
上
昇
が
長
期
的
に
避
け
ら
れ
な
い
国

に
お
い
て
は
、
そ
の
上
昇
は
採
算
性
指

数
を
悪
化
さ
せ
、
低
下
は
採
算
性
指
数

を
好
転
さ
せ
る
（
要
す
る
に
、
高
い
も

の
を
多
く
輸
入
す
れ
ば
採
算
が
悪
化
し
、

安
い
も
の
を
多
く
輸
入
す
れ
ば
採
算
は

好
転
す
る
）、 

③
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ

の
上
昇
は
採
算
性
指
数
を
好
転
さ
せ
、

低
下
は
採
算
性
指
数
を
悪
化
さ
せ
る
、

と
い
う
関
係
で
あ
る
。

　

し
た
が
っ
て
、
採
算
性
指
数
が
上
昇

（
改
善
）
し
日
本
が
「
豊
か
さ
」
を
実

感
で
き
る
よ
う
に
な
る
た
め
に
は
三
つ

の
ル
ー
ト
が
あ
る
こ
と
に
な
る
。

　

第
１
の
ル
ー
ト
は
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
価

格
の
引
き
下
げ
に
努
め
る
こ
と
で
あ
る
。

わ
が
国
は
エ
ネ
ル
ギ
ー
資
源
を
海
外
に

大
き
く
依
存
し
、
他
国
以
上
に
エ
ネ
ル

ギ
ー
価
格
の
上
昇
に
弱
い
体
質
で
あ
る

こ
と
を
踏
ま
え
た
体
制
作
り
が
必
要
で

あ
る
。

　

第
２
の
ル
ー
ト
は
、
前
記
の
点
と
も

関
連
す
る
が
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
依
存
度
の

引
き
下
げ
に
努
力
す
る
必
要
が
あ
る
、

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す

る
原
油
需
要
量
の
比
率
は
日
本
、
ア
メ

リ
カ
と
も
大
体
同
じ
ペ
ー
ス
で
低
下
し

て
き
た
。
し
か
し
、
ア
メ
リ
カ
は
シ
ェ

ー
ル
オ
イ
ル
の
開
発
に
よ
り
供
給
力
を

強
化
さ
せ
た
。
日
本
は
ア
メ
リ
カ
と
同

程
度
の
削
減
努
力
を
し
て
い
る
だ
け
で

は
差
が
開
く
ば
か
り
で
あ
る
。
日
本
が

国
家
的
な
レ
ベ
ル
で
特
に
力
を
入
れ
な

く
て
は
な
ら
な
い
の
は
エ
ネ
ル
ギ
ー
分

野
で
あ
る
。

　

第
３
の
ル
ー
ト
は
、
付
加
価
値
の
高

い
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
こ
と

に
よ
っ
て
Ｇ
Ｄ
Ｐ
デ
フ
レ
ー
タ
を
引
き

上
げ
る
必
要
が
あ
る
、
と
い
う
こ
と
で

あ
る
。
日
本
経
済
は
こ
れ
ま
で
数
量
や

シ
ェ
ア
を
伸
ば
す
こ
と
に
力
を
入
れ
す

ぎ
て
き
た
。
そ
の
結
果
、「
豊
作
貧
乏
」

に
陥
り
、
採
算
性
指
数
の
低
下
を
招
い

て
き
た
面
も
あ
る
。
数
量
や
シ
ェ
ア
を

伸
ば
す
た
め
に
価
格
を
犠
牲
に
し
、
採

算
悪
化
に
陥
る
経
営
か
ら
早
く
脱
却
し

な
く
て
は
な
ら
な
い
。
販
売
価
格
を
引

き
上
げ
る
た
め
に
は
他
に
で
き
な
い
独

創
的
な
商
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
「
創
り
」、

顧
客
に
そ
の
価
格
を
納
得
し
て
も
ら
う

必
要
が
あ
る
。
過
当
競
争
か
ら
抜
け
出

し
、
十
分
に
独
自
性
の
あ
る
企
業
に
な

る
た
め
の
「
決
意
」、「
知
恵
」、
そ
し

て
「
行
動
力
」
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

（
㈱
京
都
総
合
経
済
研
究
所

東
京
経
済
調
査
部
長
　
村
山
晴
彦
）

採算性指数＝GDPデフレータ÷総需要デフレータ

（注）採算性指数を変形させると次のようになる。

実質輸入比率の低下は、
（輸入物価÷ＧＤＰデフレータ）が１より大きいときには採算の好転要因
（輸入物価÷ＧＤＰデフレータ）が１より小さいときには採算の悪化要因

輸入物価の上昇は
採算の悪化要因

GDPデフレータの上昇は
採算の好転要因

※上記式のより詳しい説明は経済TOPICS No.116 京銀 景気ウォッチング（２０１５年11月16日「３．日本経済の現状と課題」）を
　参照願いたい。ＵＲＬは右記　http://www.kyotobank.co.jp/houjin/report/pdf/topics201511.pdf

名目GDP

実質GDP
＝ ＝ ＝×

1＋（実質輸入÷実質GDP）

1＋（実質輸入÷実質GDP）×（輸入物価÷GDPデフレータ）

実質GDP＋実質輸入

名目GDP＋名目輸入

1＋実質輸入÷実質GDP

1＋名目輸入÷名目GDP


