
に
受
け
取
れ
ま
す
。そ
う
で
あ
れ
ば「
デ
フ

レ
脱
却
」よ
り「
経
済
停
滞
か
ら
の
脱
却
を

目
指
す
」と
し
た
ほ
う
が
適
切
の
よ
う
に

思
い
ま
す
。
ま
た
、
後
述
の
よ
う
に
、
デ
フ

レ
は
必
ず
し
も
経
済
不
振
の
時
期
に
対
応

す
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
政
府
全
体

の
政
策
の
目
標
を
デ
フ
レ
脱
却
と
い
う
物

価
に
偏
重
さ
せ
た
こ
と
が
、
政
策
を
誤
ら

せ
た
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

経
済
政
策
の
目
標
を

「
国
民
生
活
」に
置
く
べ
き

そ
れ
で
は
、
経
済
政
策
の
目
標
は
ど
の

よ
う
に
設
定
さ
れ
る
べ
き
で
し
ょ
う
か
。

金
融
政
策
の
目
標
は
物
価
安
定
と
さ
れ
ま

す
が
、
そ
れ
が
経
済
全
体
で
最
も
大
事
な

目
標
で
あ
る
と
は
限
り
ま
せ
ん
。
現
に
金

す
。
政
府
自
身
の
文
書
な
ど
に
も「
物
価

高
」は
お
ろ
か「
物
価
高
騰
」の
文
字
が
躍

り
、
生
活
補
助
な
ど
の「
物
価
高
対
策
」に

も
力
を
入
れ
て
き
て
い
ま
す
。

政
府
は
、
イ
ン
フ
レ
を「
物
価
高
」と
言

い
換
え
ま
す
が
、言
う
ま
で
も
な
く
、デ
フ

レ
と
イ
ン
フ
レ
は
反
対
の
現
象
で
す
。「
物

価
高
」な
の
に
デ
フ
レ
を
脱
却
し
て
い
な

い
と
い
う
の
は
、
本
来
矛
盾
し
て
い
ま
す
。

し
か
も
2
0
2
3
年
4
月
に
岸
田
政
権（
当

時
）は
、
消
費
者
物
価
上
昇
率
が
政
府
目
標

の
2
％
に
達
し
た
時
に「
総
合
的
な
物
価

高
対
策
」を
打
ち
出
す
な
ど
、極
め
て
わ
か

り
に
く
い
状
態
と
な
っ
て
い
ま
す
。

た
だ
、
政
府
が
用
い
る「
デ
フ
レ
」の
意

味
を
読
み
解
く
と
、
消
費
や
賃
金
上
昇
の

低
迷
な
ど「
経
済
不
振
」を
意
味
す
る
よ
う

経
済
を
脱
却
し
き
れ
て
い
な
い
」と
い
う

判
断
を
続
け
て
き
て
い
ま
す
。
こ
の
た
め

過
去
約
30
年
間
、デ
フ
レ
脱
却
を
旗
印
に
、

毎
年
史
上
最
大
を
更
新
す
る
大
型
予
算
の

編
成
を
続
け
て
い
ま
す
。

日
本
銀
行
も
政
府
と
共
有
し
た
消
費
者

物
価
を
前
年
比
2
％
ま
で
上
昇
さ
せ
る
と

い
う
イ
ン
フ
レ
目
標
を
設
定
し
、
実
際
の

イ
ン
フ
レ
が
す
で
に
長
期
間
2
％
を
超
え

て
い
る
な
か
で
、
金
利
を
小
幅
に
上
げ
た

も
の
の
、
2
％
イ
ン
フ
レ
の
定
着
を
目
指

す
と
し
て
緩
和
政
策
を
続
け
て
い
ま
す
。

し
か
し
現
状
を
デ
フ
レ
と
い
う
と
違
和

感
を
覚
え
る
人
は
多
い
は
ず
で
す
。
実
際

食
料
品
な
ど
の
生
活
必
需
品
の
波
状
的
な

値
上
げ
が
続
い
て
い
る
ほ
か
、
ガ
ソ
リ
ン

や
電
気
料
金
は
高
止
ま
り
が
続
い
て
い
ま

政
府
や
経
済
学
者
は
、
イ
ン
フ
レ
に

よ
っ
て
賃
上
げ
が
本
格
化
し
、
日
本
経
済

が
約
30
年
に
わ
た
る
デ
フ
レ
を
よ
う
や

く
脱
し
て
、
物
価
と
賃
金
の
好
循
環
が
始

ま
っ
た
と
歓
迎
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
一

方
で
は
、
物
価
高
が
生
活
苦
を
深
刻
化
さ

せ
て
い
る
と
の
声
も
聞
か
れ
て
い
ま
す
。

経
済
ニ
ュ
ー
ス
と
い
う
と
、
と
か
く
株

価
や
企
業
業
績
な
ど
が
注
目
さ
れ
が
ち
で

す
が
、
本
当
に
重
要
な
の
は
人
々
の
生
活

水
準（「
暮
ら
し
向
き
」）の
状
態
で
す
。

政
府
と
国
民
感
情
の
ズ
レ
。

今
は
ま
だ
デ
フ
レ
な
の
か
？

わ
が
国
の
経
済
は
現
在
、
果
た
し
て
イ

ン
フ
レ
、
デ
フ
レ
の
ど
ち
ら
な
の
で
し
ょ

う
か
。
政
府
は「
わ
が
国
経
済
は
デ
フ
レ

イ
ン
フ
レ
と
デ
フ
レ

―
あ
る
べ
き
政
策
は
何
か
―
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（たかはし わたる）神戸大学経済経営研究所リサーチ
フェロー。1978年日本銀行入行。国際局審議役、金融研
究所長。東京女子大学、東京大学公共政策大学院、京都
大学公共政策大学院、政策研究大学院大学（GRIPS）講師、
慶應義塾大学経済学部教授、神戸大学経済経営研究所教
授、大阪経済大学教授を歴任。2013年より現職。専門分
野は中央銀行制度、金融論。

国
民
の
暮
ら
し
向
き
が
改
善
さ
れ
な
い
背
景
に
は
、イ
ン
フ
レ
促
進
を
優
先
し
て
き
た
政
策
や
、

賃
上
げ
を
後
回
し
に
し
て
き
た
企
業
経
営
が
あ
っ
た
と
考
え
ま
す
。本
稿
で
は
通
説
に
批
判
的

な
視
点
か
ら
、経
済
政
策
の
あ
り
方
を
論
じ
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

髙
橋 

亘 

氏 

神
戸
大
学
経
済
経
営
研
究
所
リ
サ
ー
チ
フ
ェ
ロ
ー
・
元
日
本
銀
行
金
融
研
究
所
長



景気拡大 景気停滞

インフレ

Ⓐ-1 高インフレ
賃金と物価の悪循環

Ⓒスタグフレーション
1970、80年代の欧米経済

Ⓐ-2 低インフレ
賃金と物価の好循環

デフレ Ⓑデフレ下の成長
19世紀後半の英国など

Ⓓ恐慌
1930年代の世界経済

（年率％）

暮らし向きD.I. ＝「ゆとりが出てきた」－「ゆとりがなくなってきた」（％ポイント）

図表3

▲ 暮らし向きD.I.の推移

注： 1）郵送調査となった2006年9月以降を掲載 
2）暮らし向きD.I.ピークは▲29.5（2021年9月）、ボトムは▲62.6（2008年9月） 
3）シャドー部分は景気後退期

出典：日本銀行「生活意識に関するアンケート調査」（第101回〈2025年3月調査〉）
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図表1

▲ 景気とインフレ・デフレの組み合わせ

出典：筆者作成

出典：厚生労働省資料から筆者作成

図表2

▲  実質経済成長率、消費者物価および 
賃金上昇率の推移

実質経済成長率 消費者物価 現金給与総額

1970～1975年 4.5 11.4 18.7 

1975～1980年 4.5 6.7 7.9 

1980～1985年 3.1 2.8 3.7 

1985～1990年 4.8 1.3 3.4 

1990～1995年 1.5 1.4 1.9 

1995～2000年 1.0 0.3 0.1 

2000～2005年 1.3 -0.4 -0.8 

2005～2008年 1.2 0.6 -0.1 
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の
よ
う
に
整
理
す
る
こ
と
が
で
き
る
と
思

い
ま
す
。
ま
ず
、
生
活
水
準
を
向
上
さ
せ

る
に
は
、
名
目
の
賃
金
上
昇
率
を
物
価
上

昇
率
で
割
っ
た
実
質
賃
金
が
上
昇
す
る
こ

と
が
必
要
で
す
。
経
済
成
長
と
は
国
内
総

生
産
の
増
加
、
国
内
総
生
産
と
は
国
全
体

の「
付
加
価
値
」の
総
計
で
す
。
付
加
価
値

と
は
、
お
お
む
ね
売
上
か
ら
人
件
費
等
を

除
い
た
コ
ス
ト
を
引
い
た
も
の
で
、
こ
の

付
加
価
値
を
源
泉
と
し
て
、
賃
金
と
利
益

に
分
配
さ
れ
ま
す
。
つ
ま
り
利
益
へ
の
分

配
率
を
一
定
と
す
れ
ば
、
経
済
成
長
が
上

昇
す
る
こ
と
が
賃
金
を
上
昇
さ
せ
る
た
め

の
必
要
条
件
と
な
り
ま
す
。

ま
た
、
物
価
上
昇
は
名
目
上
の
付
加
価

値
を
上
昇
さ
せ
る
の
で
、
そ
れ
と
同
率
に

名
目
賃
金
を
上
げ
て
も
実
質
賃
金
は
上

昇
し
ま
せ
ん
。
実
質
賃
金
が
上
昇
す
る
た

め
に
は
賃
金
へ
の
分
配
率
を
上
げ
た
経
済

成
長
以
上
の
賃
上
げ
が
必
要
に
な
り
ま
す
。

こ
れ
は
、
経
営
者
が
経
済
や
企
業
の
成
長

を
期
待
し
て
、
積
極
的
に
従
業
員
に
利
益

を
還
元
す
る
状
況
で
す
。残
念
な
が
ら
、わ

が
国
で
は
こ
う
し
た
積
極
的
な
姿
勢
は
こ

こ
30
年
以
上
見
ら
れ
ま
せ
ん
で
し
た
。
賃

金
上
昇
に
つ
い
て
は
、好
循
環
論
は
イ
ン
フ

レ
に
着
目
し
ま
す
が
、
本
当
は
経
済
成
長

力
の
上
昇
と
そ
れ
を
期
待
し
た
経
営
者
に

よ
る
積
極
的
な
賃
上
げ
が
必
要
な
の
で
す
。

せ
た
も
の
で
す
。
確
か
に
イ
ン
フ
レ
が
高

い
時
期
に
は
賃
上
げ
率
も
高
く
な
っ
て
い

ま
す
。
し
か
し
そ
の
時
期
は
経
済
成
長
率

も
高
く
、
賃
上
げ
は
、
経
済
成
長
率
の
高

い
時
期
に
高
く
な
る
と
い
え
そ
う
で
す
。

経
済
成
長
以
上
の
賃
上
げ
で

生
活
水
準
は
向
上
す
る

こ
の
よ
う
に
賃
金
と
経
済
成
長
、
イ
ン

フ
レ
の
関
係
に
つ
い
て
は
、
正
直
判
然
と

し
な
い
と
こ
ろ
が
あ
り
ま
す
が
、
一
応
次

く
、
生
産
性
の
上
昇
や
経
済
成
長
力
の
強

化
そ
の
も
の
が
重
要
で
あ
る
こ
と
を
示
唆

し
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
ま
す
。

次
に
、
同
じ
よ
う
な
視
点
か
ら
賃
金
に

つ
い
て
も
論
じ
て
み
ま
し
ょ
う
。

「
好
循
環
論
」で
は
、
賃
上
げ
に
は
イ
ン
フ

レ
が
必
要
と
し
ま
す
。
そ
こ
で
、
賃
金
の

上
昇
の
た
め
に
は
イ
ン
フ
レ
と
経
済
成
長

の
ど
ち
ら
が
必
要
な
の
か
見
て
い
き
ま
す
。

図
表
2
は
わ
が
国
の
賃
金
上
昇
率
を
実

質
経
済
成
長
率
と
物
価
上
昇
率
と
対
比
さ

紀
後
半
は
、
鉄
道
な
ど
の
産
業
基
盤
の

整
備
や
新
規
の
製
造
業
の
拡
大
が
あ
り
、

1
9
9
0
年
代
の
グ
レ
ー
ト
・
モ
デ
レ
ー

シ
ョ
ン
の
時
期
は
、
Ｉ
Ｔ
革
命
、
旧
社
会

主
義
国
の
市
場
経
済
へ
の
移
行
、
グ
ロ
ー

バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
進
行
で
、
や
は
り
質

量
両
面
で
経
済
成
長
力
が
高
ま
り
ま
し
た
。

生
産
性
の
上
昇
か
ら
経
済
成
長
が
高
ま

る
時
期
に
は
イ
ン
フ
レ
が
抑
制
さ
れ
ま
す
。

こ
の
事
実
は
、
経
済
の
好
転
に
は
イ
ン
フ

レ
や
デ
フ
レ
と
の
関
係
は
本
質
的
で
は
な

レ
ー
シ
ョ
ン
を
招
き
ま
す
。
高
い
賃
金
上

昇
が
高
イ
ン
フ
レ
を
生
じ
さ
せ
、
結
局
は

深
刻
な
景
気
後
退
を
招
く
た
め
で
、
賃
金

上
昇
が
イ
ン
フ
レ
を
引
き
起
こ
し
て
景
気

を
悪
化
さ
せ
た「
賃
金
と
物
価
の
悪
循
環
」

の
事
例
で
す
。
わ
が
国
で
は
賃
金
と
物
価

は「
好
循
環
」と
さ
れ
ま
す
が
、
経
済
学
で

は「
悪
循
環
」の
ほ
う
が
一
般
的
で
す
。
わ

が
国
の
政
策
当
局
者
が
国
際
会
議
で
最
近

の
わ
が
国
の
好
循
環
論
を
披
露
し
た
と
こ

ろ
、
欧
米
の
政
策
当
局
者
に
怪
訝
な
顔
を

さ
れ
た
と
聞
い
て
い
ま
す
。

一
方
、
1
9
9
0
年
代
の
欧
米
で
は
、イ

ン
フ
レ
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
に
成
功
し
、
長

期
の
経
済
拡
大
が
続
く
状
態（
Ⓐ－

2
）で

あ
る「
グ
レ
ー
ト
・
モ
デ
レ
ー
シ
ョ
ン
」が

達
成
さ
れ
て
い
ま
す
。こ
れ
は
実
は
、デ
フ

レ
脱
却
と
は
根
本
的
に
異
な
る
の
で
す
が
、

現
在
目
指
し
て
い
る
プ
ラ
ン
Ａ
は
、
こ
の

Ⓐ－

2
の
よ
う
な
状
態
で
す
。
た
だ
、
図

表
で
わ
か
る
よ
う
に
、
景
気
拡
大
の
た
め

に
は
プ
ラ
ン
Ｂ
と
し
て
Ⓑ
の
よ
う
な
ケ
ー

ス
も
あ
り
得
る
の
で
す
。
つ
ま
り
景
気
拡

大
に
イ
ン
フ
レ
が
必
ず
し
も
必
要
で
な
い

こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。

さ
ら
に
Ⓐ－

2
と
Ⓑ
の
過
去
の
ケ
ー

ス
で
重
要
な
の
は
、
と
も
に
技
術
革
新
を

伴
う
生
産
性
上
昇
を
背
景
と
し
た
経
済

成
長
の
時
期
で
あ
っ
た
こ
と
で
す
。
19
世

た
も
の
で
す
。

Ⓐ
は
イ
ン
フ
レ
と
好
景
気
の
併
存
す
る

状
況
を
示
し
て
い
ま
す
。
た
だ
イ
ン
フ
レ

は
、
Ⓒ
の
ス
タ
グ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
と
い
わ

れ
る
景
気
後
退
と
の
併
存
も
招
き
が
ち

で
す
。
こ
れ
は
実
際
1
9
7
0
〜
80
年
代

の
欧
米
な
ど
で
生
じ
ま
し
た
。こ
の
時
期
、

景
気
が
悪
化
す
る
な
か
で
物
価
が
上
昇

し
、
企
業
業
績
の
み
な
ら
ず
、
人
々
の
生

活
水
準
は
大
き
く
悪
化
し
ま
し
た
。
Ⓓ
は

デ
フ
レ
と
景
気
後
退
が
併
存
す
る
状
態
で
、

1
9
2
0
〜
30
年
代
の
大
恐
慌
な
ど
で
生

じ
た
も
の
で
す
。
た
だ
し
デ
フ
レ
と
い
っ

て
も
、
当
時
物
価
は
3
割
以
上
下
落
し
た

の
で
、
最
近
の
わ
が
国
の
よ
う
な
状
態
と

は
異
な
る
こ
と
に
は
注
意
が
必
要
で
す
。

注
目
す
べ
き
は
Ⓑ
の
ケ
ー
ス
で
す
。
歴

史
的
に
は
デ
フ
レ
と
景
気
拡
大
が
長
期
に

わ
た
り
併
存
す
る
時
期
が
存
在
し
、
19
世

紀
後
半
の
英
国
や
米
国
で
生
じ
ま
し
た
。

と
も
に
長
期
間
2
％
程
度
の
緩
や
か
な
デ

フ
レ
が
続
き
ま
し
た
が
、
当
時
と
し
て
は

か
な
り
の
経
済
成
長
を
実
現
し
て
い
ま
す

（
英
国
の
場
合
1
8
7
3
〜
96
年
の
年
平
均
で
小

売
物
価
下
落
率
1
・
7
％
、成
長
率
1
・
9
％
。米

国
の
場
合
1
8
6
4
〜
97
年
に
1
・
9
％
の
下
落

の
も
と
5
・
6
％
成
長
）。

Ⓐ
に
関
し
て
は
、
高
イ
ン
フ
レ
で
高
成

長
の
ケ
ー
ス（
Ⓐ－
１
）は
、
Ⓒ
の
ス
タ
グ
フ

の
促
進
が
唯
一
の
手
段
な
の
で
し
ょ
う
か
。

検
討
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

問
題
は
、政
策
運
営
に

プ
ラ
ン
Ｂ
が
存
在
し
な
い
こ
と

わ
が
国
の
イ
ン
フ
レ
促
進
政
策
は
、
景

気
回
復
の
た
め
に
は「
こ
の
道
し
か
な
い
」

と
し
て
、
強
い
決
意
で
実
行
さ
れ
て
き
ま

し
た
。
金
融
政
策
で
は
、『
ピ
ー
タ
ー
パ
ン
』

に
出
て
く
る「
疑
っ
た
途
端
、飛
べ
な
く
な

る
」と
の
一
節
が
引
用
さ
れ
、
政
策
を
批
判

し
た
り
異
論
を
挟
ん
だ
り
す
る
こ
と
が
戒

め
ら
れ
ま
し
た
。

信
頼
が
政
策
の
成
否
に
影
響
を
与
え
う

る
こ
と
は
否
定
し
え
な
い
と
し
て
も
、
一

方
で
責
任
あ
る
政
策
運
営
に
は
代
替
案

（
プ
ラ
ン
Ｂ
）の
準
備
が
必
要
で
し
ょ
う
。
ま

し
て
政
策
を
強
行
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
事

前
に
プ
ラ
ン
Ｂ
も
十
分
か
つ
慎
重
に
考
え

て
お
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。
私
は
、
そ
も

そ
も
イ
ン
フ
レ
は
景
気
回
復
の
結
果
生
じ

る
も
の
で
あ
り
、
イ
ン
フ
レ
に
よ
り
景
気

を
良
く
す
る
と
い
う
議
論
は
、
原
因
と
結

果
を
取
り
違
え
て
い
る
と
思
い
ま
す
。

そ
れ
は
と
も
か
く
、
イ
ン
フ
レ
と
好
景

気
を
一
体
に
し
た
プ
ラ
ン
Ａ
に
、
プ
ラ
ン

Ｂ
は
な
か
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
。

図
表
1
は
、
イ
ン
フ
レ
・
デ
フ
レ
と
景

気
の
関
係（
組
み
合
わ
せ
）を
場
合
分
け
に
し

融
政
策
の
物
価
目
標
も
、
本
来
は
国
民
経

済
の
健
全
な
発
展
を
基
準
と
し
て
適
宜
判

断
さ
れ
る
べ
き
も
の
で
す
。
2
％
の
イ
ン

フ
レ
目
標
は
、
絶
対
的
な
も
の
で
は
あ
り

ま
せ
ん
。

経
済
全
体
で
は
、
株
価
や
企
業
業
績
な

ど
さ
ま
ざ
ま
な
指
標
に
焦
点
が
当
て
ら
れ

が
ち
で
す
が
、
政
府
の
目
標
は
、「
国
民
全

般
の
生
活
水
準
の
向
上
」や「
暮
ら
し
向

き
の
向
上
」な
ど
、
家
計
や
消
費
者
に
焦

点
を
当
て
た
も
の
で
あ
る
べ
き
で
す
。
実

際
、
英
国
や
米
国
の
議
会
選
挙
や
大
統
領

選
挙
で
問
わ
れ
る
の
は「
生
活
水
準（Living 

Standard

）の
向
上
」で
す
。

わ
が
国
で
も「
暮
ら
し
向
き
」は
暗
黙
裡

に
は
意
識
さ
れ
て
い
る
と
は
思
わ
れ
ま
す

が
、
そ
の
と
き
ど
き
で
企
業
業
績
な
ど
に

焦
点
を
当
て
る
な
ど
、
視
点
が
定
ま
ら
な

い
よ
う
に
思
わ
れ
ま
す
。
企
業
業
績
が
改

善
し
て
も
、
人
々
の
暮
ら
し
向
き
が
良
く

な
ら
な
い
な
ら
意
味
が
あ
り
ま
せ
ん
。
こ

の
当
然
の
こ
と
が
、
わ
が
国
で
軽
視
さ
れ

が
ち
な
の
は
残
念
で
す
。

こ
の
点
最
近
、
賃
金
の
上
昇
に
焦
点
が

当
て
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
の
は
歓
迎
さ

れ
ま
す
が
、い
ま
だ
に「
賃
上
げ
や
景
気
回

復
の
た
め
に
は
イ
ン
フ
レ
が
不
可
欠
」と

す
る
議
論
に
は
疑
問
が
残
り
ま
す
。
果
た

し
て
景
気
回
復
の
た
め
に
は
、
イ
ン
フ
レ
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断
Ｄ
．
Ｉ
．」が
注
目
さ
れ
て
い
る
の
で
す

が
、
直
近（
今
年
3
月
）で
は「
景
気
は
良
い
」

が
12
ポ
イ
ン
ト
で
し
た
。
昨
年
12
月（
14
ポ

イ
ン
ト
）か
ら
は
若
干
低
下
し
て
い
る
も
の

の
、
暮
ら
し
向
き
と
異
な
り
景
況
感
は
良

い
と
す
る
傾
向
で
、
両
者
の
間
に
ギ
ャ
ッ

プ
が
生
じ
て
い
ま
す
。

先
行
き
に
つ
い
て
は
、
イ
ン
フ
レ
が
低

下
し
て
く
れ
ば
、
名
目
賃
金
の
上
昇
か
ら

実
質
賃
金
も
よ
う
や
く
プ
ラ
ス
に
転
じ
、

暮
ら
し
向
き
を
改
善
す
る
こ
と
が
展
望
さ

れ
ま
す
が
、
そ
れ
が
ど
の
程
度
実
感
さ
れ

る
の
か
は
な
お
不
透
明
で
す
。

本
稿
で
は
、
生
活
水
準
の
向
上
の
た
め

に
は
、
イ
ン
フ
レ
に
よ
る
賃
金
上
昇
で
は

な
く
経
済
成
長
と
積
極
的
な
賃
上
げ
そ
の

も
の
が
重
要
で
あ
る
と
指
摘
し
て
き
ま
し

た
。
経
営
の
積
極
性
も
今
後
の
経
済
成
長

に
影
響
さ
れ
る
と
こ
ろ
も
あ
る
で
し
ょ
う
。

こ
の
点
、
生
活
意
識
調
査
で
は
、
日
本
経

済
の
成
長
力
に
つ
い
て
53
・
8
％
の
人
が

「
よ
り
低
成
長
し
か
見
込
め
な
い
」と
し
て

い
る
の
が
気
が
か
り
で
す
。
イ
ン
フ
レ
を

優
先
す
る
政
策
は
、
本
来
あ
る
べ
き
政
策

の
焦
点
を
あ
い
ま
い
に
し
て
し
ま
い
ま
し

た
。
経
済
成
長
力
の
向
上
の
た
め
に
は
イ

ン
フ
レ
を
迂
回
す
る
政
策
で
は
な
く
、
成

長
力
の
向
上
そ
の
も
の
に
対
処
し
て
い
く

政
策
が
望
ま
れ
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
低
下
で

暮
ら
し
向
き
は
改
善
す
る
か

最
後
に
、
足
元
で
イ
ン
フ
レ
が
進
行
す

る
な
か
で
現
状
と
先
行
き
の
見
通
し
を
論

じ
て
み
ま
し
ょ
う
。
論
じ
る
尺
度
は「
生
活

水
準
の
向
上
」で
す
。

図
表
3
は
日
本
銀
行
が
行
っ
た「
生
活

意
識
に
関
す
る
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
」の
結

果
で
す
。
こ
の
調
査
は
、
3
カ
月
ご
と
に

全
国
で
無
作
為
に
抽
出
し
た
20
歳
以
上
の

4
0
0
0
人
を
対
象
に
、「
景
気
に
つ
い

て
」「
暮
ら
し
向
き
に
つ
い
て
」な
ど
の
ほ

か「
日
本
銀
行
へ
の
信
頼
」に
つ
い
て
も
尋

ね
る
も
の
で
す
。

生
活
意
識
調
査
の
な
か
で「
暮
ら
し
向

き
」を
尋
ね
た
Ｄ
．
Ｉ
．
は
マ
イ
ナ
ス
52
・

0
と
、
昨
年
9
月（
マ
イ
ナ
ス
47
・
4
）か
ら

大
幅
に
悪
化
し
て
い
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
が

進
行
し
て
い
る
過
去
3
年
間
に
低
下
し
て

い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
に

つ
い
て
は
86
％
が「
ど
ち
ら
か
と
言
え
ば

困
っ
た
こ
と
だ
」と
し
て
お
り
、
イ
ン
フ
レ

は
今
の
と
こ
ろ
マ
イ
ナ
ス
に
働
い
て
い
る

の
が
現
状
で
す
。

日
本
銀
行
で
は
、
企
業
を
対
象
に
全
国

約
１
万
社
に
景
気
な
ど
を
尋
ね
る「
全
国

企
業
短
期
経
済
観
測
調
査（
日
銀
短
観
）」も

実
施
し
て
い
ま
す
。
日
銀
短
観
で
は
大
企

業
製
造
業
の
景
況
感
を
尋
ね
る「
業
況
判

Ｃ
Ｇ
改
革
の
指
針
と
さ
れ
ま
し
た
。
例
え

ば
、
欧
米
企
業
の
よ
う
な
社
外
役
員
の
登

用
な
ど
は
、
日
本
企
業
の
経
営
の
透
明
性

を
高
め
ま
し
た
。
こ
れ
は
日
本
企
業
の
経

営
を
国
際
水
準
に
高
め
た
も
の
と
評
価
さ

れ
ま
す
。
た
だ
し
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
が
最
も

意
識
し
た
も
の
は
、
低
い
Ｒ
Ｏ
Ｅ（
自
己
資

本
利
益
率
）の
打
開
で
す
。
そ
し
て
、
こ
れ

は
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
自
身
の
本
意
で
な
い
で

し
ょ
う
が
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
向
上
の
た
め
に
企
業

が
優
先
し
た
の
は
、
人
件
費
な
ど
の
コ
ス

ト
カ
ッ
ト
で
し
た
。
こ
れ
が
賃
上
げ
抑
制

に
働
い
た
よ
う
に
思
わ
れ
ま
す
。

ま
た
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
は
Ｃ
Ｇ
改
革
に

よ
っ
て
Ｒ
Ｏ
Ｅ
向
上
を
企
図
し
て
い
ま
す

が
、
企
業
の
Ｒ
Ｏ
Ｅ
は
個
々
の
企
業
以
上

に
経
済
全
体
の
動
向
に
影
響
さ
れ
る
こ
と

が
知
ら
れ
て
い
ま
す
。
コ
ス
ト
カ
ッ
ト
に

よ
る
収
益
向
上
は
、
経
済
全
体
で
は
逆
に

経
済
停
滞
を
生
じ
さ
せ
た
よ
う
に
思
わ
れ

ま
す
。
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
に
は
米
国
の
経
営

学
の
影
響
が
み
ら
れ
ま
す
が
、
株
主
重
視

は
普
遍
的
な
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
英

国
の
経
営
学
で
は
利
益
は
手
段
で
あ
り
、

株
主
だ
け
で
な
い
ス
テ
ー
ク
・
ホ
ル
ダ
ー

の
厚
生
向
上
が
目
的
と
す
る
見
方
も
出
て

き
て
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
見
方
に
よ
っ

て
い
れ
ば
、
経
営
者
は
積
極
的
に
賃
上
げ

で
き
た
よ
う
に
思
い
ま
す
。

そ
こ
で
あ
ら
た
め
て
賃
金
と
経
営
の

関
係
で
す
が
、
わ
が
国
の
低
賃
金
は
長
ら

く
デ
フ
レ
の
せ
い
と
い
わ
れ
て
き
ま
し
た
。

確
か
に
、
デ
フ
レ
に
よ
り
物
価
上
昇
率
が

低
迷
し
て
い
た
こ
と
が
名
目
賃
金
の
上
昇

を
抑
制
し
て
き
た
こ
と
は
確
か
で
し
ょ
う
。

た
だ
、
生
活
水
準
を
左
右
す
る
実
質
賃
金

が
低
迷
し
て
い
た
の
は
、
物
価
上
昇
率
を

上
回
る
賃
上
げ
を
し
て
こ
な
か
っ
た
こ
と

が
原
因
で
、
日
本
企
業
が
賃
上
げ
を
後
回

し
に
し
て
き
た
こ
と
に
よ
る
も
の
で
す
。

賃
上
げ
が
進
ま
な
か
っ
た
の
は

政
府
の
Ｃ
Ｇ
改
革
の
影
響
か

日
本
の
労
働
市
場
で
は
雇
用
の
確
保

を
優
先
し
た
た
め
賃
上
げ
が
抑
制
さ
れ
た

と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。
し
か
し
少
な
く
と

も
過
去
10
年
以
上
は
、
企
業
の
収
益
が
増

大
し
続
け
た
の
に
賃
金
上
昇
が
抑
制
さ
れ
、

後
回
し
に
さ
れ
た
傾
向
が
あ
り
ま
す
。
こ

れ
に
は
、
政
府
が
成
長
戦
略
と
し
て
実
施

し
て
き
た
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
ガ
バ
ナ
ン
ス

改
革（
Ｃ
Ｇ
改
革
）の
影
響
が
あ
る
よ
う
に

思
わ
れ
ま
す
。

Ｃ
Ｇ
改
革
の
指
針
と
し
て
有
名
な
の
は
、

2
0
1
4
年
に
経
済
産
業
省
か
ら
公
表
さ

れ
た
い
わ
ゆ
る「
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
」で
す
。

日
本
企
業
の
低
収
益
性
を
改
革
す
る
も
の

と
し
て
、
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
は
さ
ま
ざ
ま
な


