
こ
の
と
こ
ろ
冴
え
な
い

個
人
消
費

　

内
閣
府
か
ら
発
表
さ
れ
た
Ｇ
Ｄ

Ｐ
統
計
に
よ
る
と
、
物
価
変
動
を

控
除
し
た
２
０
１
６
年
１
〜
３
月

期
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
前
期
比
＋

０
・
５
％
と
２
四
半
期
振
り
に
プ

ラ
ス
に
な
っ
た
が
、
１
年
前
と
の

比
較
で
は
＋
０
・
１
％
と
ほ
と
ん

ど
横
ば
い
で
あ
っ
た
。
ち
な
み
に
、

図
１
は
、
実
質
個
人
消
費
、
実
質

設
備
投
資
お
よ
び
実
質
輸
出
の
動

き
を
図
示
し
た
も
の
で
あ
る
（
こ

れ
ら
３
つ
の
需
要
の
合
計
額
の
Ｇ

Ｄ
Ｐ
に
占
め
る
ウ
ェ
イ
ト
は
約
８

割
）。
２
０
０
８
年
９
月
に
発
生

し
た
米
国
発
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
が

原
因
で
全
て
の
需
要
項
目
が
大
幅
に
減

少
し
た
が
、
個
人
消
費
は
09
年
１
〜
３

月
期
を
底
に
回
復
を
続
け
て
い
た
。
し

か
し
、
２
０
１
４
年
４
月
の
消
費
税
率

の
引
き
上
げ
（
５
％
↓
８
％
）
を
機
に

再
び
大
き
く
落
ち
込
み
、
そ
の
後
は
低

迷
を
続
け
て
い
る
。
２
０
１
４
年
４
〜

６
月
期
か
ら
16
年
１
〜
３
月
期
ま
で
の

変
化
率
を
み
る
と
、
設
備
投
資
と
輸
出

は
そ
れ
ぞ
れ
＋
２
・
０
％
、
＋
４
・
５

％
増
加
し
て
い
る
が
、
個
人
消
費
は
＋

０
・
１
％
の
増
加
に
止
ま
っ
て
い
る
。

　

個
人
消
費
の
内
訳
は
図
２
の
よ
う
に

な
っ
て
い
て
、
全
体
の
足
を
最
も
大
き

く
引
っ
張
っ
て
い
る
の
は
耐
久
財
で
あ

る
。
半
耐
久
財
や
非
耐
久
財
も
弱
い
。

耐
久
財
と
は
家
電
製
品
、
自
動
車
、
家

具
な
ど
、
半
耐
久
財
と
は
衣
類
・
履
物

な
ど
、
非
耐
久
財
と
は
食
料
・
飲
料
、

洗
剤
、
化
粧
品
な
ど
の
こ
と
で
あ
る
。

こ
の
図
か
ら
は
以
下
の
諸
点
が
見
て
取

れ
る
。

　

 

第
１
点
は
、
２
０
１
４
年
４
月
の

消
費
税
率
の
引
き
上
げ
ま
で
の
実
質
消

費
は
前
年
比
＋
２
％
か
ら
＋
４
％
の
高

い
伸
び
を
続
け
て
い
た
が
、
消
費
税
率

の
引
き
上
げ
を
機
に
マ
イ
ナ
ス
に
転
じ
、

そ
の
後
も
多
く
の
期
間
で
前
年
比
マ
イ

ナ
ス
で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

　

第
２
点
は
、
特
に
減
少
が
目
立
つ
の

は
耐
久
財
で
、
今
で
も
全
体
を
最
も
大

き
く
押
し
下
げ
続
け
て
い
る
、
と
い
う

こ
と
で
あ
る
。
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　このところ日本の景気は今一つ元気がない。とりわけ冴えないのは個人消費であるが、中身をよく調べて
みると、電気製品や自動車等の耐久消費財の低迷が大きい。原因は、前回の消費税率の引き上げ前の駆け
込み需要の反動の影響に加え、その前の数年間に何度か実施された家電エコポイントやエコカー減税によって
需要が先食いされてしまったことにある。円安によって輸入価格が上昇した影響も大きい。
　日本銀行は物価の上昇を最重要目標に掲げており、輸出関連企業や市場関係者からは円安待望論が
聞かれるが、円安によって生じた物価上昇によって消費者は消費を抑制しなくてはならず、それが景気の足を
引っ張っているのである。

個人消費と設備投資の現状



　

第
３
点
は
、
半
耐
久
財
や
非
耐
久
財

は
２
０
１
５
年
４
〜
６
月
期
に
プ
ラ
ス

に
転
じ
た
が
、
そ
の
後
は
再
び
マ
イ
ナ

ス
に
な
っ
て
い
て
、「
ま
だ
弱
い
」
と

い
う
こ
と
で
あ
る
。

　

第
４
点
は
、
サ
ー
ビ
ス
は
消
費
税
率

の
引
き
上
げ
直
後
の
１
年
間
は
小
幅
の

マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
が
、
そ
の
後
は
プ

ラ
ス
が
続
い
て
い
る
、
と
い
う
こ
と
で

あ
る
。
サ
ー
ビ
ス
が
底
堅
い
の
は
、
医

療
・
福
祉
が
高
齢
化
に
よ
っ
て
需
要
が

増
加
し
た
こ
と
、
情
報
通
信
や
運
輸
も

Ｉ
Ｔ
関
連
の
発
達
や
ネ
ッ
ト
販
売
の
増

加
な
ど
に
よ
っ
て
宅
配
便
需
要
が
増
加

し
た
こ
と
、
証
券
会
社
の
売
上
が
株
価

上
昇
に
よ
っ
て
膨
ら
ん
だ
こ
と
、
な
ど

に
よ
る
も
の
で
あ
る
。

な
ぜ
耐
久
財
消
費
は

冴
え
な
い
か

　

な
ぜ
耐
久
財
の
消
費
が
冴
え
な
い
か

と
い
う
と
、
最
大
の
原
因
は
消
費
税
率

の
引
き
上
げ
前
の
駆
け
込
み
需
要
増
の

反
動
に
あ
っ
た
。
し
か
し
、
理
由
は
そ

れ
だ
け
で
は
な
い
。
図
３
は
、
物
価
変

動
を
除
い
た
実
質
消
費
と
物
価
の
動
き

を
図
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
図
か

ら
は
次
の
よ
う
な
「
事
実
」
が
見
て
取

れ
る
。

　

第
１
は
、
最
近
で
こ
そ
耐
久
財
の
実

質
消
費
は
落
ち
込
ん
で
い
る
が
、
２
０

０
０
年
以
降
の
長
い
期
間
で
見
る
と
物

価
が
大
幅
に
低
下
す
る
中
で
実
質
消
費

が
大
幅
に
増
加
し
て
き
た
、
と
い
う
こ

と
で
あ
る
。
電
気

製
品
や
Ｉ
Ｔ
関
連

機
器
等
の
価
格
が

大
幅
に
低
下
し
た

結
果
、
所
得
の
一

定
割
合
を
振
り
向

け
れ
ば
耐
久
財
を

多
く
買
う
こ
と
が

で
き
た
。
２
０
０

０
年
か
ら
物
価
が

ボ
ト
ム
と
な
っ
た

２
０
１
３
年
７
〜

９
月
期
ま
で
の
13

年
間
に
物
価
は
３

分
の
１
に
低
下
し

た
。
こ
の
た
め
消
費
者
は
耐
久
財
を

２
・
７
倍
も
多
く
買
う
こ
と
が
で
き
た
。

　

し
か
し
、
物
価
は
２
０
１
３
年
７
〜

９
月
期
を
ボ
ト
ム
に
反
転
し
た
。
２
０

１
３
年
７
〜
９
月
期
か
ら
16
年
１
〜
３

月
期
ま
で
の
上
昇
率
は
＋
８
・
６
％
で

あ
る
の
に
対
し
、
こ
の
間
の
実
質
消
費

の
落
ち
込
み
は
▲
８
・
３
％
で
あ
る
。

価
格
が
な
ぜ
上
昇
し
た
か
と
い
う
と
、

主
因
は
円
安
に
よ
っ
て
輸
入
価
格
が
上

昇
し
た
こ
と
に
あ
っ
た
。「
価
格
が
低

下
す
れ
ば
消
費
が
増
え
、
価
格
が
上
昇

す
る
と
消
費
が
減
る
」
関
係
に
あ
っ
た

の
は
明
ら
か
で
あ
る
。

　

第
２
は
、
家
電
エ
コ
ポ
イ
ン
ト
、
エ

コ
カ
ー
補
助
金
と
い
っ
た
政
府
に
よ
る

需
要
喚
起
策
や
、
消
費
税
率
引
き
上
げ

を
前
に
消
費
が
大
幅
に
増
え
た
こ
と
の

反
動
も
無
視
で
き
な
い
、
と
い
う
こ
と

で
あ
る
。

　

耐
久
財
の
実
質
消
費
は
、
家
電
エ
コ

ポ
イ
ン
ト
が
実
施
さ
れ
た
２
０
０
９
年

５
月
か
ら
11
年
３
月
に
か
け
て
大
幅
に

増
加
し
た
。
家
電
エ
コ
ポ
イ
ン
ト
は
、

地
球
温
暖
化
対
策
、
経
済
の
活
性
化
、

地
上
デ
ジ
タ
ル
対
応
テ
レ
ビ
の
普
及
を

図
る
た
め
の
も
の
で
、
一
定
の
基
準
を

満
た
し
た
家
電
を
購
入
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
特
典
が
得
ら
れ
、
そ
の
実
施
に
よ

っ
て
低
迷
し
て
い
た
耐
久
財
の
購
入
量

は
大
幅
に
増
え
た
。
同
じ
こ
と
は
２
０

１
１
年
２
月
か
ら
13
年
１
月
に
か
け
て

行
わ
れ
た
エ
コ
カ
ー
補
助
金
で
も
生
じ

た
。
エ
コ
カ
ー
補
助
金
は
、
環
境
性
能

の
優
れ
た
新
車
を
購
入
し
て
も
ら
う
こ

と
に
よ
っ
て
環
境
対
策
に
貢
献
し
、
ま

た
、
国
内
自
動
車
市
場
の
活
性
化
を
図

る
こ
と
を
目
的
に
実
施
さ
れ
、
一
定
の

基
準
に
合
致
し
た
新
車
を
購
入
す
る
と

補
助
金
が
交
付
さ
れ
た
。
図
に
あ
る
よ

う
に
、ト
レ
ン
ド
線
を
引
い
て
み
る
と
、

家
電
エ
コ
ポ
イ
ン
ト
や
エ
コ
カ
ー
補
助

金
の
実
施
期
間
中
の
実
質
消
費
は
常
に

ト
レ
ン
ド
線
よ
り
上
に
あ
る
。
ま
た
、

消
費
税
率
の
引
き
上
げ
が
話
題
に
な
り

は
じ
め
た
２
０
１
３
年
初
か
ら
14
年
１

〜
３
月
期
に
か
け
て
の
実
質
消
費
も
ト

レ
ン
ド
線
を
大
幅
に
上
回
り
、
14
年
４

月
の
税
率
引
き
上
げ
を
機
に
大
幅
に
ト

レ
ン
ド
線
を
下
回
っ
て
今
日
に
至
っ
て

い
る
。

　

そ
こ
で
、
図
４
で
は
、
前
の
図
に
あ

る
実
質
消
費
の
ト
レ
ン
ド
線
か
ら
の
か

い
離
の
累
積
値
を
２
つ
の
ケ
ー
ス
に
分

け
て
試
算
し
て
み
た
。

　

第
１
の
ケ
ー
ス
は
、
消
費
税
率
の
引

き
上
げ
前
の
駆
け
込
み
需
要
増
の
影
響

だ
け
を
考
え
た
も
の
で
、
２
０
１
３
年

１
〜
３
月
期
を
起
点
に
そ
の
後
の
ト
レ

ン
ド
線
を
超
え
る
部
分
を
累
積
し
て
み

た
。
そ
の
結
果
、
２
０
１
４
年
４
〜
６

月
期
に
は
10
年
＝
１
０
０
と
す
る
指
数

で
51
・
０
ま
で
上
昇
し
た
が
、
そ
の
後

の
実
質
消
費
の
減
少
に
よ
っ
て
累
積
値
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データ出所：内閣府



は
低
下
を
続
け
、
16
年
１
〜
３
月
期
に

は
▲
７
・
３
の
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い

る
。
こ
の
こ
と
は
、
消
費
税
率
の
引
き

上
げ
前
の
駆
け
込
み
需
要
増
だ
け
を
考

え
れ
ば
、
そ
の
影
響
は
よ
う
や
く
解
消

し
た
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。

　

し
か
し
、
過
去
の
家
電
エ
コ
ポ
イ
ン

ト
や
エ
コ
カ
ー
補
助
金
等
の
実
施
前
の

駆
け
込
み
需
要
増
の
影
響
も
残
っ
て
い

る
と
仮
定
し
た
ケ
ー
ス
２
の
場
合
に
は

悲
観
的
な
結
論
に
な
る
。
な
ぜ
な
ら
、

２
０
１
１
年
１
〜
３
月
期
を
起
点
に
そ

の
後
の
ト
レ
ン
ド
線
を
超
え
る
部
分
を

累
積
し
て
み
る
と
、
14
年
４
〜
６
月
期

に
は
10
年
＝
１
０
０
と
す
る
指
数
で

99
・
２
ま
で
積
み
上
が
り
、
そ
の
後
低

下
し
た
と
は
い
え
、
最
近
で
も
40
・
８

と
高
い
水
準
に
あ
る
か
ら
で
あ
る
。
２

０
１
１
年
か
ら
は
５
年
し
か
過
ぎ
て
い

な
い
た
め
、
当
時
購
入
し
た
エ
ア
コ
ン

や
テ
レ
ビ
な
ど
の
多
く
は
ま
だ
使
用
に

耐
え
得
る
は
ず
で
あ
る
。
そ
う
で
あ
る

な
ら
、
耐
久
財
の
需
要
は
今
後
も
当
分

の
間
（
半
年
程
度
の
間
）
は
回
復
し
な

い
こ
と
に
な
る
。

　

家
電
エ
コ
ポ
イ
ン
ト
や
エ
コ
カ
ー
補

助
金
等
の
消
費
喚
起
策
は
一
時
的
な
効

果
し
か
な
い
。
企
業
の
供
給
力
を
無
駄

に
拡
大
さ
せ
る
だ
け
で
な
く
、
需
要
の

先
食
い
と
い
う
形
で
経
済
を
後
々
ま
で

不
安
定
に
さ
せ
る
「
悪
し
き
景
気
刺
激

策
」
で
あ
る
。

　
な
ぜ
半
耐
久
財
と
非
耐
久
財
の

消
費
は
冴
え
な
い
か

　

次
に
、
半
耐
久
財
と
非
耐
久
財
に
つ

い
て
み
る
と
、
図
５
に
あ
る
よ
う
に
、

２
０
１
４
年
４
月
の
消
費
税
率
の
引
き

上
げ
を
前
に
仮
需
が
発
生
し
た
こ
と
も

あ
り
、
今
も
低
い
水
準
に
あ
る
。
衣
類
・

履
物
、
食
料
・
飲
料
、
洗
剤
、
化
粧
品

等
の
中
に
は
早
め
に
手
当
て
し
て
も
問

題
な
い
も
の
が
少
な
く
な
い
た
め
、
耐

久
財
ほ
ど
で
は
な
か
っ
た
が
、
２
０
１

３
年
か
ら
14
年
１
〜
３
月
期
に
か
け
て

駆
け
込
み
需
要
が
発
生
し
た
。

　

と
は
い
え
、
半
耐
久
財
と
非
耐
久
財

の
場
合
に
は
２
０
１
４
年
４
〜
６
月
期

を
ボ
ト
ム
に
下
げ
止
ま
り
、
15
年
１
〜

３
月
期
に
は
14
年
４
〜
６
月
を
＋
３
・

１
％
上
回
る
水
準
ま
で
上
昇
し
た
。
と

こ
ろ
が
、
そ
の
後
再
び
減
少
し
、
今
も

弱
い
状
態
に
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
消
費

税
率
引
き
上
げ
前
の
駆
け
込
み
需
要
増

の
影
響
は
約
１
年
間
で
解
消
し
た
が
、

そ
の
後
「
何
ら
か
の
別
の
原
因
」
で
再

び
消
費
が
伸
び
悩
ん
だ
こ
と
を
示
し
て

い
る
。

　

原
因
は
物
価
の
上
昇
に
あ
る
。
２
０

１
４
年
末
か
ら
進
ん
だ
円
安
に
よ
っ
て

輸
入
コ
ス
ト
が
上
昇
し
た
う
え
、
原
油

価
格
の
低
下
に
よ
っ
て
余
裕
が
生
じ
た

消
費
者
の
懐
事
情
を
眺
め
、
企
業
が
販

売
価
格
を
引
き
上
げ
た
結
果
、
数
量
が

減
少
し
て
し
ま
っ
た
。
企
業
は
、
た
と

え
ば
消
費
者
に
あ
ま
り
負
担
感
を
感
じ

さ
せ
な
い
よ
う
「
容
器
を
小
型
化
す

る
」、「
地
域
限
定
商
品
・
プ
レ
ミ
ア
ム

商
品
」
と
い
っ
た
ふ
れ
込
み
で
価
格
を

引
き
上
げ
た
。
ま
た
、
デ
ザ
イ
ン
や
広

告
宣
伝
の
方
法
等
を
工
夫
す
る
方
法
で

消
費
者
に
価
格
上
昇
を
受
入
れ
て
も
ら

っ
た
。

　

ち
な
み
に
、
半
耐
久
財
と
非
耐
久
財

の
実
質
消
費
と
物
価
を
前
年
比
変
化
率

の
形
に
し
て
比
較
し
て
み
る
と
、
図
６

（年）

トレンドからのかい離
ケース1  13年初からのかい離の累積値
ケース2  11年初からのかい離の累積値
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図 5　半耐久財・非耐久財の実質消費と物価（水準）

図 6　半耐久財・非耐久財の実質消費と物価（変化率）

（注）半耐久財と非耐久財の消費は「消費に関わる輸入」を控除
したもの。「消費に関わる輸入」のウェイトはＧＤＰに占める半
耐久財と非耐久財消費の割合を掛けて算出。

データ出所：内閣府



に
あ
る
よ
う
に
多
く
の
期
間
で
逆
相
関

の
関
係
に
あ
る
。
物
価
が
上
昇
す
る
と

実
質
消
費
が
減
少
し
、
物
価
が
下
落
す

る
と
実
質
消
費
が
増
加
す
る
関
係
に
な

っ
て
い
る
。

　

政
府
、
日
銀
は
物
価
上
昇
を
政
策
目

標
に
掲
げ
て
い
る
が
、
物
価
上
昇
に
よ

っ
て
実
質
消
費
が
減
少
し
て
し
ま
う
の

で
、
結
局
は
所
期
の
目
標
を
果
た
せ
な

く
な
っ
て
い
る
「
事
実
」
を
正
し
く
理

解
し
て
ほ
し
い
も
の
で
あ
る
。

　
設
備
投
資
は

不
足
し
て
い
る
の
か

　

日
本
経
済
の
回
復
力
が
力
強
さ
を
欠

く
も
う
一
つ
の
原
因
と
し
て
、「
設
備

投
資
が
弱
い
た
め
」
と
の
指
摘
が
あ
る
。

そ
う
し
た
指
摘
の
背
景
に
は
、
企
業
収

益
が
過
去
に
例
が
な
い
高
い
水
準
に
あ

る
こ
と
も
あ
る
。
要
す
る
に
、「
企
業

は
高
収
益
を
挙
げ
て
い
る
の
に
、
な
ぜ

設
備
投
資
を
積
極
化
し
な
い
の
か
」
と

い
う
批
判
で
あ
る
。

　

し
か
し
、
こ
の
よ
う
な
批
判
に
は
い

さ
さ
か
問
題
が
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
企

業
が
設
備
投
資
を
増
加
さ
せ
る
か
ど
う

か
を
判
断
す
る
際
に
最
も
重
視
す
る
の

は
、
設
備
投
資
を
行
っ
て
需
要
が
増
え
、

採
算
が
取
れ
る
か
ど
う
か
で
あ
る
。
そ

れ
は
設
備
投
資
が
対
象
と
し
て
い
る
個

人
消
費
や
輸
出
が
増
え
る
か
ど
う
か
に

依
存
す
る
。

　

そ
こ
で
、
図
７
で
は
、
実
質
設
備
投

資
を
分
子
、
実
質
個
人
消
費
と
実
質
輸

出
の
合
計
を
分
母
に
し
た
比
率
（
以
下

で
は
「
投
資
比
率
」
と
い
う
）
を
計
算

し
て
み
た
。
こ
の
比
率
の
上
昇
は
、
実

質
個
人
消
費
と
実
質
輸
出
の
合
計
よ
り

も
実
質
設
備
投
資
が
多
い
こ
と
を
意
味

す
る
の
で
、
設
備
投
資
が
積
極
的
に
行

わ
れ
て
い
る
こ
と
、
比
率
の
低
下
は
設

備
投
資
が
積
極
的
に
行
わ
れ
て
い
な
い

こ
と
を
意
味
す
る
。

　

同
図
を
見
る
と
、
投
資
比
率
は
す
う

勢
と
し
て
み
る
と
上
昇
の
方
向
に
あ
る

が
、
水
準
と
し
て
は
ま
だ
低
く
、
２
０

０
７
年
の
ピ
ー
ク
に
比
べ
る
と
半
分
程

度
し
か
回
復
し
て
い
な
い
。
し
た
が
っ

て
、
設
備
投
資
は
確
か
に
「
弱
い
」
こ

と
に
な
り
、
先
の
批
判
は
正
し
い
こ
と

に
な
る
。

　

し
か
し
、
設
備
投
資
に
よ
っ
て
実
現

し
た
設
備
は
今
期
の
も
の
だ
け
が
利
用

さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
、
２
〜
３

年
前
の
設
備
も
今
期
の
消
費
や
輸
出
の

た
め
に
使
わ
れ
て
い
る
。
コ
ン
ピ
ュ
ー

タ
関
連
機
器
や
ソ
フ
ト
は
比
較
的
短
い

期
間
で
更
新
さ
れ
て
き
た
が
、
５
〜
10

年
使
わ
れ
て
い
る
製
造
用
機
械
は
少
な

く
な
い
。
工
場
建
物
は
多
く
の
場
合
20

〜
30
年
使
わ
れ
て
い
る
。

　

そ
こ
で
、設
備
の
使
用
可
能
期
間（
ビ

ン
テ
ー
ジ
）
を
考
慮
し
て
、
と
り
あ
え

ず
過
去
10
年
間
の
実
質
民
間
設
備
投
資

の
累
積
額
を
計
算
し
、
そ
れ
を
当
期
の

実
質
個
人
消
費
と
実
質
輸
出
の
合
計
額

で
割
っ
た
比
率
を
計
算
し

て
み
た
（
以
下
で
は
「
累

積
投
資
比
率
」
と
い
う
）。

　

そ
の
結
果
、
累
積
投
資

比
率
は
こ
の
数
年
間
ほ
と

ん
ど
横
ば
い
で
あ
る
こ
と

が
分
か
っ
た
。
２
０
０
９

年
に
か
け
て
一
時
的
に
上

昇
し
た
の
は
、
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
に
よ
っ
て
分
母

の
実
質
個
人
消
費
と
実
質

輸
出
が
一
時
的
に
急
減
し

た
た
め
で
、
こ
の
時
期
を

除
く
と
累
積
投
資
比
率
は

安
定
し
て
い
る
。
ま
た
、

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
頃
ま
で
の
比
率
の

低
下
は
バ
ブ
ル
期
の
過
剰
設
備
の
処
理

の
過
程
で
累
積
投
資
比
率
が
低
下
し
て

き
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
結
果
か
ら
言

え
る
こ
と
は
、「
現
在
の
企
業
は
需
要
に

見
合
っ
て
設
備
投
資
を
行
っ
て
い
る
」、

「
設
備
投
資
は
弱
く
な
い
」
と
い
う
こ

と
で
あ
る
。

　

と
は
い
え
、「
だ
か
ら
設
備
投
資
を

増
や
す
必
要
が
な
い
」
と
い
う
わ
け
で

は
な
い
。生
産
能
力
の
拡
大
で
は
な
く
、

顧
客
の
さ
ま
ざ
ま
な
ニ
ー
ズ
に
合
っ
た

商
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
で
き
る
か
ど

う
か
は
極
め
て
重
要
な
課
題
で
、
そ
の

た
め
の
設
備
投
資
に
は
是
非
と
も
前
向

き
に
取
り
組
ん
で
欲
し
い
も
の
で
あ
る
。

　

マ
ー
ケ
ッ
ト
は
国
内
に
限
ら
な
い
。

今
は
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
て
世
界

中
の
国
々
と
コ
ン
タ
ク
ト
が
取
れ
る
時

代
で
あ
る
。
潜
在
的
な
海
外
顧
客
の
ニ

ー
ズ
を
正
し
く
把
握
し
、
そ
れ
に
き
め

細
か
く
配
慮
し
た
商
品
や
サ
ー
ビ
ス
を

開
拓
す
る
余
地
は
十
分
に
あ
る
は
ず
で

あ
る
。
そ
れ
は
か
つ
て
の
よ
う
な
「
大

量
生
産
型
」
で
は
な
く
、
多
様
化
し
た

国
際
社
会
に
即
し
た
「
少
量
多
品
種
型
」

の
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
で
あ
る
。

日
本
経
済
が
活
性
化
で
き
る
か
ど
う
か

は
こ
の
点
に
か
か
っ
て
い
る
と
言
っ
て

も
過
言
で
は
な
い
だ
ろ
う
。

（
㈱
京
都
総
合
経
済
研
究
所

東
京
経
済
調
査
部
長
　
村
山
晴
彦
）
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図 7　設備投資の消費と輸出の合計に対する比率（投資比率）
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