
デ
ジ
タ
ル
化
に
必
要
な
視
点

　

新
型
コ
ロ
ナ
の
日
本
経
済
・
社
会
へ

の
影
響
の
深
刻
化
の
な
か
で
、
デ
ジ
タ

ル
化
へ
の
対
応
の
遅
れ
が
際
立
ち
、
そ

の
推
進
が
大
き
な
課
題
と
な
っ
て
い
る
。

１
９
９
０
年
代
初
頭
の
バ
ブ
ル
崩
壊
以

降
、日
本
経
済
に
は
「
失
わ
れ
た
20
年
」

と
も
い
わ
れ
る
経
済
停
滞
が
続
き
そ
の

回
復
も
芳
し
く
な
い
が
、そ
の
敗
因
は
、

通
常
い
わ
れ
る
よ
う
な
、
不
良
債
権
な

ど
の
バ
ブ
ル
経
済
に
よ
る
負
の
遺
産
や
、

人
口
構
成
の
高
齢
化
に
よ
る
生
産
年
齢

人
口
の
減
少
に
よ
る
も
の
ば
か
り
で
な

い
。
１
９
９
０
年
代
初
め
は
、
１
９
８

９
年
の
ベ
ル
リ
ン
の
壁
の
崩
壊
に
伴
う

グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
進
展
と
と
も
に
デ
ジ

タ
ル
軍
事
技
術
の
民
間
へ
の
開
放
が
進

み
Ｉ
Ｔ
化
が
一
気
に
進
展
し
た
時
代
で

も
あ
っ
た
。
金
融
は
経
済
に
と
っ
て
重

要
な
社
会
イ
ン
フ
ラ
で
あ
る
。
そ
の
デ

ジ
タ
ル
化
に
か
か
え
る
問
題
も
経
済
全

体
と
共
有
し
て
い
る
。

　

ま
ず
、
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
問
題
で
あ

る
。
一
見
わ
が
国
で
も
経
済
の
グ
ロ
ー

バ
ル
化
は
進
展
し
て
き
て
い
る
よ
う
に

み
え
る
。
確
か
に
、
個
々
の
企
業
レ
ベ

ル
で
は
、
国
内
経
済
の
不
振
を
よ
そ
に

海
外
で
の
事
業
展
開
を
積
極
的
に
展
開

し
て
き
て
お
り
、
多
く
の
大
企
業
で
は

売
上
げ
や
利
益
の
半
分
以
上
が
海
外
と

の
企
業
も
珍
し
く
な
い
。
し
か
し
問
題

は
、
政
府
の
政
策
に
戦
略
性
が
欠
落
し
、

経
済
面
で
の
中
国
依
存
が
過
度
に
高
ま

っ
て
し
ま
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
地
理
的

な
事
情
も
あ
る
が
、
こ
の
点
ド
イ
ツ
の

グ
ロ
ー
バ
ル
化
は
、
よ
り
広
く
多
様
で

広
範
な
関
係
を
築
い
て
い
る
。
最
近
は

Ｔ
Ｐ
Ｐ
や
Ｒ
Ｃ
Ｅ
Ｐ
な
ど
多
国
間
的
な

フ
レ
ー
ム
ワ
ー
ク
が
推
進
さ
れ
て
い
る

が
、
金
融
で
も
一
国
の
優
位
を
許
さ
な

い
多
国
間
枠
組
み
を
推
進
す
る
こ
と
が

重
要
と
な
る
。

　

そ
し
て
デ
ジ
タ
ル
化
の
遅
れ
は
、
波

及
的
に
経
済
体
質
を
悪
化
さ
せ
て
し
ま

っ
た
。
わ
が
国
は
労
働
力
の
質
が
高
く

マ
ニ
ュ
ア
ル
で
の
効
率
性
は
高
か
っ
た
。

海
外
で
暮
ら
せ
ば
、
わ
が
国
の
小
売
店

な
ど
で
の
精
算
の
正
確
性
と
手
際
の
良

さ
が
恋
し
く
な
る
。
わ
が
国
は
手
作
業

で
の
生
産
性
が
高
か
っ
た
だ
け
に
、
Ｉ

Ｔ
化
が
遅
れ
て
し
ま
っ
た
面
が
あ
る
。

よ
り
深
刻
な
の
は
Ｉ
Ｔ
化
の
遅
れ
が
労

働
生
産
性
に
悪
影
響
を
与
え
賃
金
上
昇

の
低
迷
を
招
い
た
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ

が
所
得
・
消
費
の
不
振
を
招
い
て
い
る
。

ま
た
消
費
マ
イ
ン
ド
の
低
下
を
招
来
し
、

デ
フ
レ
マ
イ
ン
ド
の
定
着
と
し
て
今
日

ま
で
日
銀
を
悩
ま
せ
て
き
て
い
る
。
わ

が
国
の
Ｉ
Ｔ
化
は
、
Ｉ
Ｔ
を
労
働
者
の

代
替
と
し
て
み
る
面
が
あ
る
。し
か
し
、

Ｉ
Ｔ
化
の
本
質
は
労
働
の
高
付
加
価
値

化
に
あ
る
。
そ
れ
は
賃
金
・
所
得
を
上

昇
さ
せ
る
。
従
来
の
ビ
ジ
ネ
ス
工
程
の

デ
ジ
タ
ル
化
を
超
え
た
新
た
な
ビ
ジ
ネ

ス
モ
デ
ル
を
構
築
す
る
デ
ジ
タ
ル
ト
ラ

ン
ス
フ
ォ
ー
メ
ー
シ
ョ
ン
の
必
要
性
は

こ
こ
に
あ
る
。

デ
ジ
タ
ル
化
と
銀
行

　

金
融
は
経
済
の
な
か
で
こ
れ
ま
で
デ

ジ
タ
ル
化
が
最
も
進
ん
だ
分
野
で
あ
っ

た
。
特
に
銀
行
や
信
用
金
庫
な
ど
は
、

約
半
世
紀
前
か
ら
、
デ
ジ
タ
ル
化
を
推

進
し
て
き
て
い
る
。
そ
れ
は
現
在
多
く

の
銀
行
が
、
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
セ
ン
タ
ー

を
備
え
、
多
数
の
Ａ
Ｔ
Ｍ
を
配
備
し
て

い
る
こ
と
か
ら
も
わ
か
る
だ
ろ
う
。
し

か
し
い
ま
新
た
な
デ
ジ
タ
ル
化
の
も
と

で
大
き
な
変
革
が
迫
ら
れ
て
い
る
。

　

銀
行
の
シ
ス
テ
ム
化
の
歴
史
は
半
世

紀
も
さ
か
の
ぼ
る
。
そ
れ
ま
で
支
店
間

の
資
金
移
動
は
通
信
線
で
行
わ
れ
、
全

国
的
な
為
替
網
の
設
立
で
は
世
界
に
先

駆
け
た
も
の
の
、
預
金
口
座
の
入
出
金

な
ど
は
、
文
字
ど
お
り
紙
の
帳
簿
に
記

録
さ
れ
て
い
た
。
そ
の
後
、
１
９
６
０

年
代
、
70
年
代
、
80
年
代
に
都
合
３
回

の
大
規
模
な
オ
ン
ラ
イ
ン
化
が
行
わ
れ
、

帳
簿
は
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
内
の
デ
ー
タ
に

な
り
、
預
金
や
為
替
な
ど
の
単
科
目
の

デ
ジ
タ
ル
化
か
ら
、
科
目
を
ま
た
い
だ

統
合
的
な
デ
ジ
タ
ル
化
が
す
す
み
、
Ｃ

Ｄ
や
Ａ
Ｔ
Ｍ
の
登
場
と
相
互
利
用
、
全

銀
シ
ス
テ
ム
の
稼
働
な
ど
の
金
融
部
門

全
体
で
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
化
が
進
ん
だ
。

　デジタル経済への対応の遅れが、想像以上に日本経済の停滞を招いている。今対応が求められるデジタル
経済はこれまでと内容が異なったインターネット中心の世界であり、ビジネス面でのデジタルトランスフォーメー
ションばかりでなく金融面でも新たな対応が求められる。すでに金融界では仮想通貨の登場から、中央銀行
デジタル通貨（CBDC）の検討などの動きがあるが、本稿でもデジタル通貨や決済面を中心に金融面での
求められる対応を論じてみたい。

デジタル金融・通貨の行方
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そ
れ
以
降
も
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
や
ク

ラ
ウ
ド
の
利
用
な
ど
も
進
め
て
き
て
い

る
。

　

現
在
の
銀
行
の
シ
ス
テ
ム
の
特
徴
は
、

基
本
的
に
は
、
メ
イ
ン
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ

を
中
心
に
銀
行
間
、
本
支
店
間
を
専
用

線
で
つ
な
い
だ
中
央
集
権
的
で
閉
じ
た

シ
ス
テ
ム
で
あ
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ

は
、
か
つ
て
は
セ
キ
ュ
リ
テ
イ
面
で
も
、

効
率
面
で
も
優
れ
た
も
の
で
あ
っ
た
が
、

暗
号
等
の
セ
キ
ュ
リ
テ
イ
の
向
上
で
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
使
っ
た
、
分
散
的

で
柔
軟
な
オ
ー
プ
ン
な
シ
ス
テ
ム
が
よ

り
廉
価
で
効
率
的
に
な
っ
て
い
る
。

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
と
仮
想
通
貨

　

近
年
デ
ジ
タ
ル
金
融
で
最
も
衝
撃
的

な
出
来
事
は
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
の
登
場
で

あ
ろ
う
。
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
自
体
は
そ
の

後
、
投
機
の
対
象
と
な
り
、
そ
の
た
め

当
初
の
「
仮
想
通
貨
」
は
「
暗
号
資

産
」
と
呼
ば
れ
、
価
格
は
バ
ブ
ル
的
な

様
相
を
呈
し
金
融
を
不
安
定
化
し
か
ね

な
い
厄
介
な
存
在
に
な
っ
て
い
る
。
し

か
し
そ
の
ア
イ
デ
ア
自
体
は
、
以
下
の

よ
う
に
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
金
融
へ
の

道
を
広
げ
た
点
で
や
は
り
画
期
的
と
い

え
る
。

　

そ
の
第
１
は
、
偽
造
や
二
重
譲
渡
の

途
を
閉
じ
た
こ
と
で
あ
る
。
デ
ジ
タ
ル

な
世
界
で
最
も
厄
介
な
こ
と
の
ひ
と
つ

が
デ
ジ
タ
ル
デ
ー
タ
の
コ
ピ
ー
で
あ
る
。

偽
造
紙
幣
と
は
違
っ
て
真
正
デ
ー
タ
と

コ
ピ
ー
デ
ー
タ
に
差
は
な
い
。
偽
造
自

体
を
防
ぐ
対
策
は
打
つ
が
デ
ジ
タ
ル
の

世
界
で
は
そ
れ
を
上
回
る
偽
造
技
術
が

生
ま
れ
完
璧
な
対
策
は
難
し
い
。
閉
じ

た
シ
ス
テ
ム
で
は
、
メ
イ
ン
コ
ン
ピ
ュ

ー
タ
に
デ
ー
タ
を
登
録
し
真
正
性
を
確

保
す
る
。
こ
の
場
合
シ
ス
テ
ム
へ
の
侵

入
を
防
げ
ば
犯
罪
を
防
げ
る
。し
か
し
、

メ
イ
ン
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
が
存
在
し
な
い

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
世
界
で
は
こ
れ
は

不
可
能
で
あ
り
、
誰
に
で
も
参
加
を
許

す
オ
ー
プ
ン
な
シ
ス
テ
ム
で
あ
る
こ
と

が
問
題
を
よ
り
難
し
く
す
る
。
こ
れ
を

防
ぐ
の
が
ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー
ン
を
用
い

た
分
散
型
台
帳
シ
ス
テ
ム
で
あ
る
。
新

規
の
取
引
記
録
を
過
去
の
記
録
に
積
み

重
ね
て
暗
号
化
し
、
そ
れ
を
分
散
し
た

参
加
者
が
各
自
保
有
す
る
こ
と
で
、
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
で
も
記
録
の
偽
造
防

止
が
可
能
に
な
る
。
第
２
は
マ
イ
ニ
ン

グ
と
い
う
複
雑
な
計
算
を
課
す
る
こ
と

に
よ
っ
て
過
剰
発
行
を
防
ぐ
こ
と
で
あ

る
。
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
は
そ
れ
自
体
当
初

か
ら
将
来
的
な
発
行
上
限
を
設
け
て
い

た
が
、
実
際
の
発
行
に
あ
た
っ
て
は
、

ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー
ン
の
形
成
に
あ
た
り

マ
イ
ニ
ン
グ
と
い
う
高
度
で
複
雑
な
計

算
を
解
い
た
も
の
に
代
償
と
し
て
発
行

さ
れ
る
と
い
う
仕
組
み
を
と
っ
た
。
貨

幣
は
発
行
益
が
伴
う
た
め
常
に
過
剰
発

行
の
危
険
が
あ
る
。
こ
の
た
め
近
代
社

会
で
は
、
政
府
か
ら
独
立
し
た
中
央
銀

行
に
こ
れ
を
委
ね
、
中
央
集
権
的
に
貨

幣
発
行
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
た
。
ビ
ッ

ト
コ
イ
ン
は
プ
ロ
グ
ラ
ム
上
、
こ
れ
を

内
生
化
し
て
過
剰
発
行
を
防
ぐ
。
そ
こ

で
は
中
央
銀
行
は
も
は
や
必
要
と
さ
れ

な
い
点
で
も
画
期
的
で
あ
っ
た
が
、
皮

肉
な
こ
と
に
供
給
量
の
制
約
が
投
機
を

招
き
、
価
格
が
不
安
定
化
し
、
通
貨
と

し
て
機
能
し
な
い
状
況
を
招
い
て
い
る
。

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
経
済
の
発
展

　

デ
ジ
タ
ル
金
融
を
考
え
る
う
え
で
も

う
ひ
と
つ
の
重
要
な
環
境
変
化
が
社
会

経
済
両
面
で
の
デ
ジ
タ
ル
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
の
進
展
で
あ
ろ
う
。
社
会
生
活
面
で

は
、
Ｓ
Ｎ
Ｓ
は
人
々
の
日
常
ま
で
に
な

っ
て
い
る
が
、
経
済
面
で
も
一
方
ア
マ

ゾ
ン
な
ど
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス

が
、
コ
ロ
ナ
に
お
け
る
非
対
面
取
引
の

増
大
も
あ
っ
て
も
は
や
個
人
消
費
の
相

当
部
分
を
担
う
よ
う
に
な
っ
て
き
て
い

る
。
家
計
消
費
向
け
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク

ビ
ジ
ネ
ス
は
、
多
品
目
を
扱
い
、
購
買

や
閲
覧
デ
ー
タ
な
ど
の
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ

を
用
い
た
戦
略
的
な
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ

か
ら
デ
ジ
タ
ル
ト
ラ
ン
ス
フ
ォ
ー
メ
ー

シ
ョ
ン
の
一
例
と
さ
れ
る
。

　

現
在
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス
は

大
き
く
分
け
て
３
つ
に
類
型
化
さ
れ
る
。

第
１
が
、
ア
マ
ゾ
ン
や
楽
天
な
ど
の
ネ

ッ
ト
ワ
ー
ク
モ
ー
ル
で
あ
る
。第
２
が
、

主
に
音
楽
や
書
籍
な
ど
の
デ
ジ
タ
ル
コ

ン
テ
ン
ツ
を
扱
う
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
で
あ

り
、
そ
の
販
売
手
法
と
し
て
の
購
買
と

利
用
を
分
離
さ
せ
た
サ
ブ
ス
ク
リ
プ
シ

ョ
ン
は
、
デ
ジ
タ
ル
コ
ン
テ
ン
ツ
に
限

ら
ず
乗
用
車
の
シ
ェ
ア
使
用
な
ど
消
費

の
形
を
変
え
た
新
た
な
消
費
形
態
と
し

て
注
目
さ
れ
る
。
第
３
が
、
従
来
型
の

小
売
業
等
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス

へ
の
参
入
で
あ
る
。
大
型
ス
ー
パ
ー
、

コ
ン
ビ
ニ
チ
ェ
ー
ン
な
ど
も
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
を
使
っ
た
オ
ン
ラ
イ
ン
販
売
に

注
力
し
て
い
る
が
、コ
ン
ビ
ニ
な
ど
は
、

実
際
の
店
舗
が
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を
形
成

し
て
展
開
し
て
い
る
点
で
、
オ
ン
ラ
イ

ン
の
み
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス
よ

り
も
優
れ
た
面
が
あ
る
。
こ
れ
ら
の
ネ

ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス
は
、
ウ
エ
ブ
上

の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
サ
イ
ト
と
い
っ
た

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
提
供
す
る
プ
ラ

ッ
ト
フ
ォ
ー
マ
ー
と
い
わ
れ
る
。
ネ
ッ

ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス
は
規
模
の
利
益
が

大
き
い
。
拡
大
す
れ
ば
、
極
端
な
場
合

そ
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
す
べ
て
の

経
済
活
動
が
完
結
す
る
経
済
圏
を
構
築

し
う
る
。
そ
の
場
合
、
そ
の
決
済
も
必

ず
し
も
外
部
の
貨
幣
に
頼
ら
ず
内
部
で

完
結
で
き
て
し
ま
う
。

環
境
変
化
の

金
融
に
与
え
る
影
響

　

上
記
の
２
つ
の
環
境
変
化
は
従
来
の



金
融
に
多
大
な
影
響
を
与
え
る
。
仮
想

通
貨
と
い
う
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
の
通

貨
の
登
場
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
金
融

に
無
限
の
可
能
性
を
与
え
る
一
方
、
従

来
の
銀
行
部
門
の
閉
じ
た
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
の
限
界
を
生
じ
さ
せ
て
い
る
。
一
方

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
経
済
も
そ
れ
自
体

が
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
に
よ
る
自
己
完
結
的

な
新
た
な
経
済
圏
の
形
成
を
可
能
と
し
、

既
存
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
や
経
済
圏
に
対

抗
し
う
る
。
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
企
業
・
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
マ
ー
と
い
わ
れ
る
企
業

は
現
状
財
務
状
態
も
良
好
な
企
業
が
多

い
。
ま
た
、
格
付
け
や
資
金
調
達
コ
ス

ト
面
で
も
、
銀
行
部
門
よ
り
も
良
好
な

企
業
が
多
く
資
金
余
力
は
大
き
い
。
金

融
は
何
も
資
金
の
貸
借
に
と
ど
ま
ら
な

い
。
た
と
え
ば
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
内
で
、

支
払
い
猶
予
等
を
認
め
る
こ
と
な
ど
に

よ
り
い
わ
ゆ
る
企
業
間
信
用
を
行
え
ば
、

実
質
的
な
貸
し
出
し
を
行
う
こ
と
は
す

ぐ
に
も
可
能
で
あ
る
。
傘
下
企
業
の
信

用
情
報
の
獲
得
な
ど
も
外
部
の
金
融
機

関
よ
り
も
有
利
で
あ
る
。
さ
ら
に
看
過

で
き
な
い
の
が
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ

ネ
ス
も
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
マ
ー
も
グ
ロ

ー
バ
ル
展
開
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
経
済
ほ
ど
経
済
に
国
境

が
存
在
し
な
い
こ
と
を
示
現
し
て
い
る

も
の
は
な
い
。
こ
れ
に
対
し
通
貨
は
主

権
国
家
に
規
定
さ
れ
た
ソ
ブ
リ
ン
通
貨

で
あ
り
両
者
間
の
齟
齬
が
今
後
ま
す
ま

す
顕
在
化
し
う
る
。

デ
ジ
タ
ル
経
済
の
金
融
変
革

　

そ
れ
で
は
、
以
上
の
よ
う
な
環
境
変

化
の
も
と
で
金
融
に
は
何
が
求
め
ら
れ

る
の
だ
ろ
う
か
。

　

そ
の
第
１
は
、
金
融
機
関
に
よ
る
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
・
デ
ジ
タ
ル
貨
幣
の
供

給
で
あ
る
。
仮
に
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

の
中
で
は
決
済
が
完
結
で
き
る
よ
う
に

な
っ
て
も
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
間
を
ま
た
ぐ

よ
う
な
経
済
全
体
に
対
し
て
、
銀
行
に

よ
る
通
貨
供
給
が
必
要
な
状
況
は
変
わ

ら
な
い
だ
ろ
う
。
そ
れ
は
中
世
期
に
、

共
同
体
間
を
超
え
た
経
済
の
拡
大
に
合

わ
せ
て
貨
幣
が
必
要
に
な
っ
た
こ
と
に

似
て
い
る
。
一
方
現
金
通
貨
が
デ
ジ
タ

ル
化
さ
れ
、
振
り
込
み
や
送
金
に
使
わ

れ
る
よ
う
に
な
る
と
機
能
面
で
は
預
金

通
貨
に
似
て
く
る
。
銀
行
預
金
は
す
で

に
デ
ジ
タ
ル
化
さ
れ
ク
レ
カ
な
ど
を
通

じ
て
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
の
支
払
い
に

も
使
用
さ
れ
て
い
る
が
、
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
上
の
貨
幣
そ
の
も
の
で
は
な
い
。

さ
ら
に
従
来
の
金
融
で
は
、
商
品
の
流

れ
（
商
流
）
と
資
金
の
流
れ
（
金
流
）

は
別
と
し
て
、
金
融
は
金
流
の
み
を
担

当
し
た
。
だ
が
、
現
在
の
デ
ジ
タ
ル
経

済
で
は
、
契
約
、
商
品
の
生
産
・
販
売

な
ど
が
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
で
プ
ロ
グ

ラ
ム
化
さ
れ
て
お
り
、
こ
れ
に
対
応
し

た
プ
ロ
グ
ラ
ム
化
さ
れ
た
デ
ジ
タ
ル
貨

幣
が
必
要
と
さ
れ
て
い
る
。
金
融
面
で

も
プ
ロ
グ
ラ
ム
化
さ
れ
た
自
律
的
な
ス

マ
ー
ト
コ
ン
ト
ラ
ク
ト
が
増
大
し
て
い

る
。

　

第
２
は
、
国
境
を

越
え
た
ク
ロ
ス
ボ
ー

ダ
ー
取
引
に
対
応
し

た
デ
ジ
タ
ル
貨
幣
の

供
給
で
あ
る
。
経
済

取
引
が
国
境
を
越
え

た
取
引
と
な
っ
て
い

る
以
上
、
そ
れ
に
対

応
し
た
デ
ジ
タ
ル
貨

幣
が
必
要
で
あ
る
こ

と
は
言
う
ま
で
も
な

い
。
そ
し
て
こ
れ
は
、

国
家
間
の
通
貨
の
競

争
で
は
な
く
、
フ
ェ

イ
ス
ブ
ッ
ク
が
リ
ブ

ラ
を
提
唱
し
た
よ
う

に
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク

企
業
が
潜
在
的
に
提

供
す
る
デ
ジ
タ
ル
貨

幣
に
対
抗
し
う
る
も

の
が
必
要
と
な
る
。

中
央
銀
行

デ
ジ
タ
ル
通
貨

　

デ
ジ
タ
ル
金
融
に

対
し
て
の
中
央
銀
行

の
対
応
が
従
来
の
銀

行
券
に
相
当
す
る
一

般
利
用
型
の
中
央
銀
行
デ
ジ
タ
ル
通

貨
（
Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
）
で
あ
る
。
図
は
日
本

銀
行
が
Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
へ
の
取
り
組
み
方
針

中央銀行デジタル通貨（CBDC）

出所：日本銀行公表資料



と
し
て
公
表
（
２
０
２
０
年
10
月
）
し

た
も
の
の
一
部
だ
が
、
中
央
銀
行
の
Ｃ

Ｂ
Ｄ
Ｃ
へ
の
姿
勢
は
、
①
デ
ジ
タ
ル
に

必
要
と
さ
れ
る
現
金
相
当
の
決
済
手
段

の
提
供
（
丸
囲
み
の
ベ
ン
図
で
指
摘
さ

れ
る
よ
う
に
、
Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
は
デ
ジ
タ
ル

時
代
に
空
白
と
な
り
か
ね
な
い
「
中
央

銀
行
発
行
＆
一
般
利
用
＆
デ
ジ
タ
ル
貨

幣
」
に
相
当
）、
②
民
間
デ
ジ
タ
ル
決

済
の
サ
ポ
ー
ト
、
③
デ
ジ
タ
ル
経
済
の

決
済
イ
ン
フ
ラ
の
構
築
に
あ
る
。
ち
な

み
に
一
般
利
用
で
は
な
い
中
央
銀
行
通

貨
と
し
て
は
、
銀
行
間
の
資
金
決
済
に

用
い
ら
れ
る
中
央
銀
行
預
金
が
あ
り
、

こ
れ
は
す
で
に
中
央
銀
行
の
コ
ン
ピ
ュ

ー
タ
上
の
デ
ジ
タ
ル
通
貨
で
あ
り
、
新

た
な
デ
ジ
タ
ル
対
応
と
し
て
は
ブ
ロ
ッ

ク
チ
ェ
ー
ン
を
用
い
た
デ
ジ
タ
ル
通
貨

の
開
発
な
ど
の
実
験
が
行
わ
れ
て
い
る
。

そ
し
て
特
に
②
に
つ
い
て
は
、
デ
ジ
タ

ル
金
融
は
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ビ
ジ
ネ
ス

や
キ
ャ
ッ
シ
ュ
レ
ス
業
者
や
銀
行
の
イ

ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
に
よ
っ
て
発
展
し
て
き

て
お
り
、
中
央
銀
行
は
そ
れ
を
尊
重
す

る
と
の
姿
勢
で
あ
る
。
現
状
で
も
、
中

央
銀
行
は
自
ら
の
信
用
に
裏
づ
け
ら
れ

た
ベ
ー
ス
マ
ネ
ー
（
中
央
銀
行
預
金
と

現
金
）
を
供
給
す
る
も
の
の
、
貨
幣
の

大
半
は
民
間
で
あ
る
銀
行
や
そ
の
他
金

融
機
関
に
よ
っ
て
預
金
通
貨
と
し
て
提

供
さ
れ
て
お
り
、
こ
の
枠
組
み
を
維
持

す
る
も
の
で
あ
る
。
デ
ジ
タ
ル
金
融
で

も
、
公
的
な
存
在
で
あ
る
中
央
銀
行
が

コ
ア
と
な
る
貨
幣
を
提
供
す
る
こ
と
が

貨
幣
シ
ス
テ
ム
の
信
用
を
維
持
し
て
い

く
う
え
で
重
要
と
の
判
断
で
あ
る
。

　

中
央
銀
行
の
歴
史
を
振
り
返
っ
て
も

私
的
な
銀
行
の
発
行
す
る
紙
幣
を
統
合

し
独
占
的
な
紙
幣
発
行
権
を
付
与
さ
れ

た
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
（
１
８
４
４

年
）、
戦
争
等
に
よ
っ
て
乱
発
さ
れ
た

紙
幣
整
理
の
た
め
に
設
立
さ
れ
た
フ
ラ

ン
ス
銀
行
（
１
８
０
０
年
）、
日
本
銀

行
（
１
８
８
２
年
）
な
ど
の
先
例
が
あ

る
。
中
央
銀
行
が
最
も
信
用
力
の
あ
る

貨
幣
を
提
供
す
れ
ば
、
金
融
機
関
や
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
マ
ー
な
ど
の
新
た
な
存

在
も
そ
の
信
用
を
も
と
に
デ
ジ
タ
ル
金

融
を
展
開
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
ま
た

中
央
銀
行
は
そ
の
信
用
を
も
と
に
貨
幣

の
供
給
量
を
間
接
的
に
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

し
、
貨
幣
シ
ス
テ
ム
全
体
の
信
用
を
維

持
で
き
る
。た
だ
し
デ
ジ
タ
ル
通
貨
は
、

預
金
通
貨
と
近
似
し
た
機
能
を
持
つ
だ

け
に
中
央
銀
行
デ
ジ
タ
ル
通
貨
も
銀
行

の
預
金
通
貨
の
機
能
を
侵
食
し
う
る
可

能
性
を
も
つ
。
こ
の
た
め
、
Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ

の
発
行
は
、
現
在
の
現
金
同
様
銀
行
部

門
を
通
じ
て
発
行
す
る
こ
と
が
望
ま
し

い
。
も
っ
と
も
民
間
の
デ
ジ
タ
ル
通
貨

が
、
プ
ロ
グ
ロ
ム
に
組
み
込
ま
れ
る
な

ど
付
随
的
な
機
能
を
備
え
る
な
か
で
、

Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
自
身
に
ど
の
程
度
の
機
能
を

持
た
せ
る
べ
き
か
（
機
能
が
乏
し
け
れ

ば
敬
遠
さ
れ
、
機
能
が
あ
れ
ば
銀
行
の

デ
ジ
タ
ル
貨
幣
に
対
抗
す
る
）
な
ど
、

Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
に
つ
い
て
は
多
数
の
論
点
が

あ
る
。

ア
ジ
ア
デ
ジ
タ
ル
共
通
通
貨

　

ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
の
デ
ジ
タ
ル
取
引

に
備
え
た
中
央
銀
行
の
対
応
と
し
て
提

案
す
る
の
が
以
前
本
誌
（
１
２
７
号
・

２
０
２
０
年
）
で
も
紹
介
し
た
国
際
通

貨
と
し
て
の
ア
ジ
ア
デ
ジ
タ
ル
共
通
通

貨
構
想
で
あ
る
。
デ
ジ
タ
ル
経
済
と
は

ボ
ー
ダ
レ
ス
な
経
済
で
あ
り
ボ
ー
ダ
レ

ス
な
取
引
も
活
発
化
し
よ
う
。
そ
れ
を

通
貨
面
か
ら
支
え
る
の
が
デ
ジ
タ
ル
通

貨
で
あ
り
、
国
境
を
ま
た
ぐ
取
引
を
即

時
に
廉
価
に
正
確
に
行
う
こ
と
が
で
き

る
。

　

こ
の
際
こ
れ
ま
で
の
よ
う
に
あ
る
特

定
国
の
通
貨
が
デ
ジ
タ
ル
な
国
際
通
貨

と
し
て
も
機
能
す
れ
ば
、
基
軸
通
貨
を

持
つ
特
定
国
が
自
国
の
た
め
に
政
策
を

行
う
こ
と
は
非
難
で
き
ず
、
特
定
国
の

政
策
が
他
国
の
通
貨
に
不
必
要
な
影
響

を
与
え
か
ね
な
い
と
い
う

問
題
が
よ
り
深
刻
に
な

る
。
ア
ジ
ア
で
は
す
で
に

域
内
で
の
取
引
が
主
流
と

な
っ
て
き
て
い
る
の
に
域

外
通
貨
で
あ
る
米
ド
ル
を

取
引
通
貨
と
し
て
使
用
す

る
こ
と
が
為
替
リ
ス
ク
を

拡
大
さ
せ
て
い
る
。
ま
た
米
国
の
金
融

政
策
の
影
響
を
受
け
、
独
立
し
た
金
融

政
策
に
制
約
を
受
け
る
状
況
が
続
い
て

い
る
。
我
々
が
提
案
す
る
デ
ジ
タ
ル
共

通
通
貨
は
多
国
間
で
管
理
す
る
通
貨
で

あ
り
、
欧
州
の
ユ
ー
ロ
と
相
違
し
各
国

通
貨
と
併
存
す
る
も
の
の
合
成
通
貨
で

あ
る
こ
と
か
ら
為
替
リ
ス
ク
が
小
さ
い

も
の
と
な
る
。
一
方
各
国
の
金
融
政
策

の
自
主
性
も
維
持
す
る
こ
と
が
で
き

る
。
残
念
な
が
ら
現
在
の
中
央
銀
行
デ

ジ
タ
ル
通
貨
の
議
論
で
は
国
際
通
貨
の

議
論
が
十
分
で
は
な
い
が
、
国
境
を
ま

た
ぐ
デ
ジ
タ
ル
経
済
の
性
質
を
考
慮
す

れ
ば
今
後
重
要
な
論
点
と
な
ろ
う
。

最
後
に

　

デ
ジ
タ
ル
経
済
の
本
格
的
な
到
来
を

展
望
す
る
と
、
内
外
に
向
け
て
こ
れ
ま

で
と
違
っ
た
新
た
な
デ
ジ
タ
ル
経
済
へ

の
課
題
が
展
望
さ
れ
る
。
こ
れ
ら
へ
の

課
題
へ
の
対
応
に
日
本
の
デ
ジ
タ
ル
経

済
・
金
融
の
帰
趨
が
か
か
っ
て
い
る
。
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